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ON SOZ
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OZET
YUKSEK LiSANS TEZI

TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE ULUSLARARASI
TiICARET iLISKiSi

MAMEDOVA, Zulfiyya
Iktisat Anabilim Dalh )
Tez Damismani: Do¢. Dr. Mehmet DEMIRAL
Subat 2021, 117 sayfa
Bu tezde, Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ve uluslararasi ticaret
iliskisi ayrmntili olarak incelenmektedir. Caligmada, dogrudan yabanci yatirim
kavrami, dogrudan yabanci yatirim kararlarinda belirleyici olan faktorler ve dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomilere olan katkilar1 agiklanmaktadir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomik etkilerine iliskin kapsamli bir literatiir incelemesi yapilmakta
ve sonuglar sistematik bir sekilde sunulmakladir. Bu dogrultuda, Tiirkiye’de dogrudan
yabanct yatinmlar ve uluslararasi ticaret iliskisi belirlenmeye ¢alisiimaktadir.
Literatiir izlenerek elde edilen sonuglar, Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ve
uluslararasi ticaret arasinda karsilikli ve pozitif bir iliskinin oldugunu gostermektedir.
Ayrica, dogrudan yabanci yatirimlarin uluslararas: ticaretteki agiklik derecesine de
bagli oldugu goriilmektedir. Buna gore, Tiirkiye'nin ticaretini gelistirmek igin
dogrudan yabanct yatinmlari artirmak durumunda oldugu gibi ve bunu
gergeklestirmek icin de yine uluslararasi ticaretini gelistirmek durumunda oldugu

yaygin bir sonug olarak karsimiza ¢akmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Uluslararas1 Ticaret,

Tiirkiye, Literatiir Incelemesi



ABSTRACT
MASTER THESIS

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENTS AND
INTERNATIONAL TRADE IN TURKEY

MAMEDOVA, Zulfiyya
Department of Economics
Supervisor: Assoc. Prof. Mehmet DEMIRAL
February 2021, 117 pages
In this thesis, the relationship between foreign direct investments and

international trade in Turkey is comprehensively examined. In the study, the foreign
direct investment term, factors determining foreign direct investment decisions, and
contributions of foreign direct investments in the host economies are explained.
Besides, the existing literature on the economic contributions of foreign direct
investments are reviewed in details and the findings are provided systematically. In
the context of Turkey, the study aims to determine the nexus between foreign direct
investments and international trade. It is determined from the literature review that
there is a mutual and positive association between foreign direct investments and
international trade in Turkey. On the other hand, it is widely revealed that foreign
direct investments are affected by trade openness. Therefore, it is commonly
concluded that Turkey needs to attract more foreign direct investments to increase
international trade that the increased trade consequently leads to an increase in foreign
direct investment attraction of Turkey as well.

Keywords: Foreign Direct Investments, International Trade, Turkey,

Literature Review
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GIRIS

Dogrudan yabanci yatirrm (DYY), liberallesen diinya diizeniyle beraber
tilkelerin gelisimi ve ekonomik biiylimeleri lizerinde Onemli bir faktoér haline
gelmistir. DYY’ler teknolojik yenilik, sermaye olusumu, rekabetcilik gibi avantajlar
saglamaktadir. Bu durum ilkelerin ekonomik gelisim ve biiylime siireglerini
etkilemektedir. Kiiresel ekonomi, ¢ok yonlii bir biiyiime gostermektedir. Bu kiiresel
yapida, gelismekte olan iilkelerin (GOU) uyguladiklar1 ekonomik politikalar biiyiik
onem tasimaktadir. GOU’lere gelen DYY lerin sektorel dagilimi ve biiyiikliik orani
bu iilkelerin ekonomik amaglarina ulasmasinda 6nemli bir katki saglamaktadir. Bu
kapsamda, uygulanacak yatirimlarin hem ev sahibi iilke i¢in hem de yatirimi

gerceklestiren iilke i¢in 6nemli etkileri bulunmaktadir.

DYY akimlar agisindan Tiirkiye 6nemli bir iilke konumunda yer almaktadir.
Tiirkiye 1980 yil1 sonrasinda ekonomik liberalizasyon programi kapsaminda DYY’yi
tesvik edici diizenlemeler uygulamis ve daha disa doniik bir yapiyr benimsemistir.
DYY ler ile birlikte tilkenin sermaye stokunda 6nemli artiglar yasanmistir. Buna bagh
olarak Tiirkiye’nin ekonomik biiylime ve gelisiminde 6nemli gelismeler yasanmuistir.
DYY’ler ekonomik a¢idan oldugu kadar iilkeye teknik bilgi ve teknolojik acidanda
yenilikler saglamistir. Yabanci yatirimcilar, ev sahibi lilkede daha diisiik faizle
yatirim  gergeklestirmeyi, ticari engellerin asilmasimi  ve ucuz isgiiclinden
faydalanabilmeyi hedeflemektedir. Yabanci yatirimcilar DYY’ler ile kendi ¢ikarlarini
saglamay1 hedeflerken, ev sahibi iilke ig¢in de Onemli avantajlar yaratmaktadir.
DYY’ler ev sahibi iilkede refah diizeyini artirmakta, yeni istthdam alanlar
yaratmakta, gelir diizeyini ylikseltmekte, politik ve ekonomik dengenin kurulmasina
yardimc1 olmaktadir. DYY’lerin ekonominin kiiresellesmesine katki saglayan
uluslararas1 ticaretin gelisimi {izerinde O6nemli etkileri bulunmaktadir. Buna bagh

olarak DYY ler iilkelerin ekonomilerini pozitif yonde etkilemektedir.

DY Y nin ihracata etkisi literatlirde tartismal1 konular arasinda yer almaktadir.
Baz1 iktisat¢ilar DYY nin ihracati negatif yonde etkiledigini ileri siirerken, bazilar
pozitif yonde etkiledigini one siirmektedir. Thracat genellikle ekonomik biiyiimenin
motoru roliinde goriilmektedir. Buna bagli olarak DYY’nin ev sahibi iilkenin
thracatindaki yeri biiyiik 6nem tagimaktadir. DYY’yi c¢eken iilkelerin ihracat
diizeyinde olumlu etkiler olusup olusmayacagi olduk¢a tartismali bir konu

oldugundan arastirmalarda genis yer verilmektedir.



Bu calismanin temel amaci, yabanct iilkelerin Tirkiye’de DYY
gerceklestirmesi i¢in iilkenin ne gibi avantajlara ve dezavantajlara sahip oldugunu ve
yatirim sonrasi iilkenin nasil etkilendigini arastirmaktadir. Ozellikle DYY’lerin
kapsamli bir sekilde ele alindigi calismada DYY’ler ile uluslararasi ticaret arasindaki
iliski ikame ve tamamlayicilik kapsaminda incelenmektedir. Calisma DYY ve
uluslararas1 ticaret arasindaki iligkinin Tirkiye’deki diizeyinin ve durumunun
literatiirdeki secilen calismalara ve sonuglara bagli olarak degerlendirilmesi iizerine
yogunlagsmaktadir. Caligsmanin ilk boliimiinde DY'Y kavramsal olarak agiklanmakta ve
DYY tiirlerine yer verilmektedir. Ikinci boliimde, DYY belirleyicileri ve DYY
teorileri anlatilmaktadir. Calismanin {cilinci boliimiinde Tirkiye’nin DYY ve
uluslararas1 ticaret gelismeleri incelenmekte olup dordiincii bolimde DYY ile
uluslararasi ticaret iliskisi ele alinmistir. Son olarak besinci boliimde ise Tiirkiye’de
DYY ve  uluslararas1 ticaret iligkisi literatiirdeki calismalar kapsaminda

degerlendirilmektedir.



BIRINCI BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR
1.1 Dogrudan Yabanci Yatirnm Kavram

Dogrudan yabanci yatirim (DY), bir firmanin iiretimini bulundugu tlkenin
siirlar1 disgina yaymak amaciyla, merkezinin disindaki iilkelerde var olan {iretim
tesislerini satin almasi veya iretim tesisi kurmasi olarak tanimlanmaktadir
(Seyidoglu, 2001: 400). DYY, bir ekonomide mal ve hizmet tiretiminin artirilmasi,
gelecek donemlere iligkin tiiketim ve ihracat imkanlarinin ¢ogaltilmasi, belli bir
donem icerisinde reel sermayenin artirilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu

yatirimlar, ev sahibi {ilkenin {iretim giicline katkida bulunmaktadir (Akman, 2019: 8).

DYY’lerde yatinmci tamamen veya kismen firmanin yonetiminde s6z
sahibidir. Bir firmanin yonetiminde veya denetiminde s6z sahibi olunmasi, firmanin
miilkiyetinde sahip olunan hisse oranina dayandirilmaktadir. Yabanci yatirimct bir
firmanin sermayesinin %10’una veya daha fazlasina sahip oldugu zaman, bu yatirim
DYY olarak tanimlanmaktadir. Yabanci yatirimcinin bir firmanin sermayesinin
%10’dan daha az hissesine sahip oldugu durum ise portfoy yatirimi olarak kabul
edilmektedir. DYY ve portfoy yatirimlarinin her ikisi de yabanci sermaye yatirimi
olmasina karsin bu iki yatirim tiirii arasinda farklar bulunmaktadir (Nur ve Dilber,

2017: 18).

DYY reel sektore yonelik yapilan ve ev sahibi iilke agisindan kalict olan
yabanci yatirim tiirli olarak ifade edilmektedir. Bu yatirimlar mevcut firmanin satin
alinmasi, sube agilmasi ve yeni bir firma kurulmasi seklinde gergeklestirilmektedir.
DYY’ler ekonomik gelisime ve ekonomik biiylimeye olumlu yonde katkilar
saglamaktadir. Bununla birlikte DYY’de yatirnmciin kismen ya da tamamen bir
yonetim hakkina sahip oldugu ifade edilmektedir. Portfoy yatinmlarinda ise
yatirimciya yonetim hakki sunulmamaktadir. Portfoy yatirnmlari iilkeye sadece
sermaye saglarken, DY'Y’de yatirimci sermaye ile beraber iiretimde gerekli olan diger
unsurlar1 da saglamaktadir. Yiiksek likidite 6zelligi bulunan portfdy yatirimlar: ev
sahibi iilkeye kolay giris-¢ikis yapabilmektedirler. Bu durum ev sahibi iilke agisindan
risk yaratmaktadir. DY, portfoy yatirimlarina gére daha az riskli goriilmekte ve ev
sahibi iilke ekonomisi agisindan daha avantajli bulunmaktadir. DYY’ler ev sahibi

iilkeye sermaye ve teknoloji transferi saglanmasi, verimliligin artirilmasi, daha ¢ok



istihdam yaratilmasi, ihracatin artirilmasi, siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin

saglanmasi gibi 6nemli avantajlar getirmektedir (Akman, 2019: 8).

DYY’nin hem uluslararas ticarete hem de ev sahibi iilkeye sagladig1 avantaj
ve dezavantajlar bulunmaktadir. DYY’ler bir {ilkenin malin1 farkli {ilkelerin
pazarlarina gotiirerek bir bakima reklam 6zelligi tasimaktadir. Bununla birlikte
DYY ’ler iilkelerin ekonomik agidan gelismesine 6nemli katkilar saglamaktadir. Ev
sahibi iilke agisindan baktigimizda GOU’niin DYY’yi daha cok tercih ettigi
goriilmektedir. Bu iilkeler gelisimlerini tamamlamak adina DYY’ye ihtiyag
duymaktadirlar. Ulkeye giren DYY isletmecilik bilgisini ve yeni teknolojiyi de
beraberinde getirmektedir. Boylece iilke mal ve hizmetlerinin uluslararasi piyasalarda
taninirligr artmaktadir. Bagka bir avantaji da iilkede yeni tesisler kurulmakta veya
mevcut tesisler yeniden yapilanmaya gitmektedir. Ancak DY Y ’nin baz1 dezavantajlari
da bulunmaktadir. Ev sahibi tlkenin mevcut firmalarmin yeni kurulan firmalarla
rekabet edecek diizeyde olmamasi s6z konusu firmalarin ekonomide etkinliklerini
kaybetmelerine neden olmaktadir. Yabanci yatirimeilarin siirekli kontrol ve denetimi
sonucu ev sahibi iilke {zerindeki etkileri artmaktadir. Bu tip olumsuzluklarin
DY Y ’nin avantajlarmin éniine gegmemesi igin 6zellikle GOU’ler baz1 kisitlamalar ve
diizenlemelere bagvurmaktadir. Bu diizenlemeler ile birlikte iilkelerine yapilan
yatirimlarin da artmasi igin bazi tesvik politikalar gelistirmektedirler. Ulkeler
ekonomik olarak karsilasabilecekleri dis tehditlere karsi kisitlamalar getirirken bu
kisitlamalarin minimum seviyede olmasma dikkat etmektedirler. Aksi takdirde
yatirimeilar bu iilkeye yatirnm yapmaktan kaginmaktadir. Yatirnmcilar disa agik ve
kisitlamalart minimum seviyede olan iilkelere yonelmektedirler. Yatirimeilar i¢in s6z
konusu iilkelerin ekonomik ve politik agidan istikrara sahip olmasi da 6nemli unsurlar
arasinda yer almaktadir. Ayrica nitelikli igglicii ve pazar biiyiikliigii DY 'Y ’ler iizerinde

cekici bir etki yaratmaktadir (Kahveci, 2016: 6).

Yatirnmceilar ev sahibi iilke sermayesini sadece nakit olarak artirmamakta ayni
zamanda nakit dis1 sermayeyide (makine, arag gereg, lisans hakki, isletmecilik bilgisi,
tesebbiis, tecriibelerini, pazarlamayla ilgili yontemini) aktararak DYY’yi
gerceklestirmis olmaktadir (Yildirnrm, 2010: 6). Bu sermaye aktarimi sirasinda
herhangi bir piyasa islemi uygulanmamaktadir. Yabanci yatirimer ise yatirimi
gergeklestirerek iilkesinde trettigi tirtinleri diger bir lilke pazarinda satisa ¢ikarmayi

veya iilkeye dogrudan sermaye aktarimi yapmayr amaclamaktadir. DYY son



zamanlarda banka, reklamcilik, turizm, sigorta alanlarinda da yayginlik kazanmaya

baslamistir (Bostan, 2010: 8).

DYY firma ile yabanci yatirimci arasinda uzun donemli iliskiden dogan bir
bagimlilik olusturmaktadir. DYY’yi portfoy yatirimlarindan ayiran en temel unsurun
ise kontrol ve devamlilik oldugu vurgulanmaktadir. Yabanci yatirimcilar birden fazla
iilkede es zamanda yatirimlarin1 devam ettirmektedirler. Ayni1 zamanda yatirimcinin
tretim kararlariana merkez tarafindan belirlenmekte ya da baglantili olduklar
firmalara karar alma siirecinde miidahale etmektedirler. Yurt i¢i bir firmanin
yonetiminin yabanci bir firmada olmasi, yurt disindaki firmada mal ve hizmetlerin
reklamina yonelik yaptigi birlesmeler, ortakliklar ve satin almalar DYY konusuna
dahil edilmektedir. DYY vyatay ve dikey olmak iizere iki farkli sekilde
gerceklestirilmektedir (Ogriil, 2014: 4).

Dikey DYY hammadde arayan DYY olarak da ifade edilmektedir. Genel
olarak ana firmanin oldugu iilkede iicretlerin yiiksek olmasindan dolayi iiretim,
isgiicliniin yogunve tcretlerin daha diisiik oldugu iilkelere kaydirilmaktadir. Mallarin
sermaye yogun lretim asamalari, sermaye yogun llkelerde tamamlanarak firmanin
bagli oldugu ana iilkeye tasinmaktadir. Dikey DY 'Y’de temel olarak ana iilkenin pazar
hacmi degil, iiretilecek {riiniin iilkelere gore licret ve miktarindaki farkliliklar ve
teknolojik avantajlar dikkate alinmaktadir. Dikey yatirimlar ileriye ve geriye yonelik
yatirimlar olarak da ifade edilmektedir. Geriye yonelik yatirimlar, dogal kaynaklarin
islemesi icin yapilmaktadir. Ileri yonelik yatirimlar ise ana firmanm, yurt disi

tilkelerin piyasalarimi incelemesiyle yapilmaktadir (Erdogan, 2012: 6).

Yatay DYY pazar arayisinda olan DYY olarak da ifade edilmektedir.
DYY’nin bu tiirti, yerel pazara yonelik hedefler tasimaktadir. Bu DYY tiiriinde, pazar
biiyiikliigii, piyasanin biiyiime orani, bolgesel ve kiiresel pazarlara erisim, iilkeye has
tiiketici tercihleri, pazar yapilari, yerli isgiicii gibi ozellikler dikkate alinmaktadir.
Bununla birlikte tiretim maliyetlerinin minimuma diistiriilmesi ve rekabetgiligin st
seviyeye ¢ikarilmasi da biiyilk 6nem tasimaktadir. Bu yatirim tiiriinde yerel pazar
icerisinde alicilarla iletisimin daha fazla olmasi, ulasim agisindan daha yakin olmasi
ve kiiltiirel farklarin yaratacagi sorunlardan daha uzak olunmas: gibi 6zellikler biiyiik
onem arz etmektedir. Kisaca bu yatirnm tiirlinde ayni1 mal farkli llkelerde iiretime

sunulmaktadir (Halbayev, 2019: 7).



Yabanci yatirimcilarin DY'Y yapmasimin temel sebebi, yatirimlar1 daha diisiik
faizle gercgeklestirebilmek, ticari engellerin asilmasi ve ucuz isgiiciinden
faydalanabilmek olarak ifade edilmektedir. Klasik yatirim teorisine gore DYY
yapilmasiyla uluslararasi yatirimlar artmakta, lilke ekonomileri dovizden kar elde
etmekte, kar maksimum diizeye ¢ikmakta ve emek faktorii daha verimli hale
gelmektedir. Yatirnmcilar dis pazara ihracat, lisans sézlesmeleri ve yatirim yapmak
amaciyla acilmaktadir. DYY yoluyla diisiik maliyetten {tretimi gerceklestiren
yatinmcilar ihracatta artis yaratirken DYY’yi ithalatin ikamesi sekline getirmis
olmaktadirlar. Ulkedeki mevcut tesislerin DYY yatinnmcilar1 tarafindan satin
alimmasinin DYY olarak degil plasman olarak kabul edilmesi de ortaya atilan goriisler
arasinda yer almaktadir. Yani DYY yatirim1 sermaye stokuna katki iken, plasman bu
stokun el degistirmesi olarak ifade edilmektedir. Mevcut tesisin satilmasi neticesinde
yatirrmcl ekonomiye yarar saglamamakta sadece verimliligi artirmakta vede elde
ettigi geliri yurt disina transfer etmekle ekonomiyi olumsuz etkilemektedir. Ulke
dahilindeki mevcut sermaye ve diger yabanci yatinmlarin da varligi hesaba
katildiginda DY 'Y ’nin biiyiime i¢in tek ¢6ziim yolu olmadig1 goriilmektedir. Yabanci
yatirimlarin da Odemeler dengesi ve yerel tesisler iizerinde olumsuz etkileri ve
cevresel zararlar, yetersiz rekabet, yolsuzluk gibi dezavantajlart bulunmaktadir.
Yabanci yatirimlari ortadan kaldirmak veya kisitlamalar getirmenin ekonomik olarak
pek faydali olmadigi goriilmekte ve sayilan dezavantajlara yonelik tedbir almanin
daha dogru oldugu ifade edilmektedir (Erdogan, 2012: 4).

1.2. Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar

Yabanci yatirimlar, dogrudan ve dolayli olmak {izere iki farkli sekilde
gergeklestirilmektedir. DYY’ler yetersiz kaynaga sahip iilkelerin ekonomileri
agisindan olduk¢a 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu yatirimlar iilke refahinin ve istihdam
oranlarinin arttirllmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica s6z konusu yatirimlar
mevcut liretim potansiyelini artirmakta ve gelir diizeyini yiikseltmektedir. DYY’ler
tasarruf agigimi kapatmayi, Sermaye stokunu artirmayi, istthdama katki saglamayz,
liretim potansiyelini artirmay1 ve ucuz isgiicii saglamayr amaglamaktadir. Gelisen
kiiresel ekonomik iliskilerle birlikte bu avantajlara ek olarak DYY’ler rekabeti
giiclendirmek, teknolojik yenilikler saglamak, verimliligi artirmak, ¢evreyi korumak

gibi hedefler edinmistir (Cetin, 2008: 8).



1.3. Dogrudan Yabanc1 Yatirim Tiirleri

DYY’nin tiirlere ayrilmasinda, firmalarin yatirimlarini sekillendiren farkli
sebeplerin ve yatirim sartlarinin gegerli olmasi 6nemli bir etkendir. DY'Y’ler miilkiyet
(sahiplik) durumlarina, lokasyon secgimlerine ve Ozellestirme durumlarina gore

siiflandirilmaktadir.
1.3.1. Miilkiyet Durumuna Goére Yapilan Yatirnmlar

Miilkiyet durumuna gore yapilan yatirnmlar firmalar arasi satin alma ve
birlesmeler, ortak girisim ve tam miilkiyete dayali bagl firma, stratejik ortaliklar ve

ozellestirmeyle gerceklesen DY Y ’ler olmak iizere dorde ayrilmaktadir.
1.3.1.1. FirmalarArasi1 Satin Alma ve Birlesmeler

Firmalar arasi satin alma ve birlesmeler, yurt disindaki bir piyasaya ulasmada
en kisa yol olarak ifade edilmektedir. Bu tiir yatirnmlar teknolojik gelisim ve benzeri
maliyetlere katlanmadan biiyiimeyi daha karli hale getiren temel etkenlerden
yararlanabilme firsati sunmaktadir. Bu yontemin bazi sebepler dolayisiyla yabanci
yatirimcinin aleyhine etkiler yarattigi ifade edilmektedir (Enayat, 2017: 12). Bu
sebepler arasinda din, milliyet, gelenek-gorenek farkliliklarindan kaynaklanan
zorluklar, yabanci bir yatirimeinin yerli bir firmayr satin almasi veya birlesmesinden
kaynaklanan politik problemler, satin alma veya birlesme sonrasinda ortaya ¢ikan
istthdam problemleri, 6demeler veya sozlesmelerdeki degisiklikler gibi olumsuz

etkiler yer almaktadir (Seyidoglu, 2006: 671).

Satin alma ve birlesmeler sonucunda ortaya ¢ikan olumsuz etkiler genel
itibariyle yatirimcilari caydirmaya yonelik olmaktadir. Firmalar arasi birlesmelerde
iki kiiciik firmanin birlesip biiyiik bir firma olmasi ya da iki biiyiik firmanin birleserek
tek bir firma haline gelmesi kabul géren DYY tiirleri arasinda yer almaktadir.
DYY lerin s6z konusu bu tiirii genellikle bir firmanin var olan bir firmayi satin almasi
ya da yeni bir firmanin kurulmasi seklinde gerceklesmektedir. Ayrica birlesme sonrasi
firmalardan sadece biri varligini siirdiirmekte ve hissedarlar yeni firmada hisse sahibi
olmaktadir. Firmanin yonetimi, birlesen firmalarin yoneticilerinden olusmaktadir
(Ogriil, 2014: 8). Firma birlesmesi, firmalarin piyasadaki hisselerini, agirhgini ve
tiretkenligini artirmak amaciyla biitiin kaynaklarini birlestirerek tiizel varliklarim

yitirmeleri ve yeni bir tesis kurmalari olarak ifade edilmektedir (Yildirim, 2010: 7).



Ekonomik ve finansal kiiresellesme donemi firmalararas: birlesmelere hiz
kazandirmaktadir. Ekonomideki yatirim faaliyetlerinin biiyiikk bir kismi firma satin
almalar1 ve birlesmeler yoluyla gerceklesmektedir. 2005 yili verilerine gore firma
satin alma ve birlesmeleri yoluyla gerceklestirilen yatirimin, toplam yatirimlar
icerisindeki payinin %78 seviyesinde oldugu goriilmektedir. Bu yatirimlar, {iretim
hacminin genislemesi, gelir kazanglarmin artirilmasi, teknolojik yeniliklerin daha
ucuza elde edilmesini kolaylastirmaktadir (Kabaklarli, 2008: 9). Ancak ev sahibi
iilkenin sahip oldugu ayricaliklar, politik sorunlar, maliyet anlagmalarindaki
degisiklikler s6z konusu yatirimlarin olumsuz yonde etkilenmesine neden olmaktadir

(Demirel, 2006: 16).
1.3.1.2. Ortak Girisim ve Tam Miilkiyete Dayalh Bagh Firma

Ortak girisim, bir veya daha fazla firmanin, kisinin ve organizasyonun en
azindan birinin daimi bir siireligine kar elde etmek amaciyla faaliyetlerini genisletmek
istemeleri sonucunda kurduklari birlik olarak ifade edilmektedir. Ortak girisim ve tam
miilkiyete dayali bagli firma arasindaki temel farklilik, yurt i¢i firmalardan en az
birisinin ortak olup olmamasindan kaynaklanmaktadir. Yatirnrm sadece yurt disi
yatinnmcilarin ortakligiyla yeni bir firma kurmak amaciyla yapiliyorsa, bu tam
miilkiyete bagl yatirim olarak kabul edilmektedir. Ancak hem yurt i¢i yatirnmcilarin
hem de yurt dis1 yatirimeilarin bir ortaklig1 s6z konusu ise bu ortak girisim yatirimlari
olarak adlandiriimaktadir. Ulkelerin kiiltiirel yapis, dini inanci, pazar tipi, teknolojik
yapist, tiiketim aligkanliklari, tasarruf haklar gibi faktorler incelenerek bu iki yatirim

tiiriinden hangisinin uygulanmasi gerektigi belirlenmektedir (Enayat, 2017: 12).

Ortak girisimler, farkli kesimlerde girisimde bulunma veya birlik olusturma
seklinde gerceklesmektedir. Ortak girisimler yurt dis1 firmalarin marka giicii, tiretim
tecriibesi ve teknolojik avantajiyla birlikte yurt i¢i firmanin piyasayla ilgili bilgi
diizeyi ve dagitim hatt1 gii¢lerini birlestirerek yatirim yapmaktadir. Bu tiir yatirimlar
yurt i¢i ortak i¢in belli avantajlar saglamaktadir. Yurt i¢i ortagin ev sahibi iilke
kiiltiiriine hakim, kuruluslar hakkinda gerekli bilgiye sahip, politik sorunlardan uzak
olma gibi avantajlar1 bulunmaktadir. Bu avantajlarin aksine serbestlik ve elastikiyetin
azalimi, yerel firmanin denetimde olmasi, politik farkliliklar ve transfer ticretleri gibi

dezavantajlar1 da bulunmaktadir (Ogriil, 2014: 10).



Ortak firmalar faaliyetlerini gergeklestirirken, belirli ¢alismalar1 birlikte
yiiritmek amaciyla bir firma kurmakta ve bu firmaya kendi firmalarindan parasal ve
ticari dayanak saglamak iizere anlagsmaktadirlar. Bu kapsamda, yatirimer firma ve
yatinmin gergeklestirilecegi firma arasinda ortak girisim anlasmalar1 yapilmaktadir.
Yatirimci firma, yatirimin yapilacagi iilkenin pazari konusundaki bilgi, deneyim,
kanun ve gelenekleri ortak olan yurt i¢i firma araciligiyla 6grenmektedir. Ancak ortak
girisimler tam milkiyeti kapsayan firmalar gibi genis bir hakimiyet alanina sahip
degildir (Mutlu, 2011: 8).

1.3.1.3. Stratejik Ortakhiklar

Stratejik ortakliklar, firmalarin bir araya gelerek minimum iki 6zerk kurulusa
kaynaklarin1 aktarmasi sonucunda kendi amaclarina yonelik olan resmi nitelikte
yapilan anlagmalar olarak tanimlanmaktadir. Stratejik ortakliklar firmalara belirli bir
noktaya kadar kendi kararlarin1 verme olanagi sunmast ve daha elastik bir yapida
olmas1 sebebiyle ortak girisim yatirimlarmdan ayrilmaktadir (Ogriil, 2014: 11).
Stratejik birlesimler son zamanlarda yaygin kullanilan bir DYY tiirii olarak
goriilmektedir. Bu metotta temel hedef AR-GE ¢alismalarin1 boliismek, pazara uygun
zamanda dahil olmak, ortak pazarlama ve hizmet sunmanin yararlarini kullanmak
olarak ifade edilmektedir (Mutlu, 2011: 8).

Bu yatirnm tiirtinde firmalardan her ikisi kendilerine ait hisse senedini
digeriyle takas etmektedir. Firmalar s6z konusu takasla beraber iiretimde bir tesebbiis
veya birbirleri yerine tanitimda bulunurlarsa bu durum stratejik birlesmeler olarak
adlandirilmaktadir. S6z konusu bu faktorler rekabet edebilirligi kisitlayict neticelere
yol agmaktadir (Y1ldirim, 2010: 8).

Stratejik ortakligin 3 tiirii bulunmaktadir. Birincisi bir firmanin diger bir firma
ile belli sayida hisse senedi aligverisi biciminde gerceklesmektedir. Bu tek basina
yeterli olarak goriilmemekte ve portfoy yatirim tiiriine benzetilmektedir. Biiyiik
stratejik ortakliklarda her iki firma s6z konusu hisse senetlerini takas etmekte ayni
zamanda imalat hedefi kapsaminda birlesme yaratmaktadir. AR-GE faaliyetleri,
pazara giris doneminin iyi secilmesi gerektigi konusunda gelismis teknolojiden
yararlanilan dallarda genis bir yere sahiptir. Diger yandan ise stratejik ortakliklarda,

ortak pazarlama ve birlesme sozlesmeleri uygulanmaktadir (Kabaklarli, 2008: 9).



1.3.1.4.0zellestirmeyle Gerceklesen Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Ozellestirmeyle gerceklesen DYY’ler, devlete ait ticaret ve sanayi alanindaki
girisimler ile varliklarin tamamen veya bir boliimiiniin 6zel kuruluslarca devralinmasi
olarak ifade edilmektedir. DYY bu tiiriiyle 6zellestirilen firmalara giincel yonetim
bilgileri, teknik bilgi, teknolojik yenilikler, nitelikli isgiicii olanaklarin1 sunmaktadir.
Diger yatinm tiirelerine gore daha az riskli olarak kabul edilen 6zellestirmeler,

piyasalarda maliyet konusunda da olumlu etki yaratmaktadir (Ogriil, 2014: 15).
1.3.2. Lisans ve Yetki Sozlesmeleri

Lisans sozlesmeleri, maddi olmayan endiistride isletilen baz1 hukuki
tasarruflardan (teknik bilgi, ticaret nisani, patent) yararlanmak i¢in verilen izin
sozlesmeleri olarak tanimlanmaktadir. Ayrica, lisans sdzlesmelerinde bir firma diger
bir firmaya belli bir bedel karsiliginda tirtinleri elde etme siirecini, ticari markasini ve
patentini kullandirmaktadir. Yetki sozlesmeleri ise, lisans s6zlesmelerinin daha ileri
versiyonudur. Bu sozlesmeler ile yetki veren firma onceden kendi iilkesinde deneyip
basariya ulagmis oldugu yonetim sistemi, pazarlama ve iiriinden olusan idare

mekanizmasim kars1 tarafa sunmaktadir (Ogriil, 2014: 11).
1.3.3. Yeni Firma Yaratilmasi Seklinde Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlar

Yeni firma yaratilmasi seklinde olan DYY tiirleri, yesil alan yatirimlari,

kahverengi alan yatirimlari ve satin almalar olmak iizere ii¢ yere ayrilmaktadir.
1.3.3.1. Yesil Alan Yatirimlari

Yesil alan yatirimlari, yabanci yatirrmcimnin kendi iilkesinin sinirlart digindaki
bir iilkede yeni bir firma kurmasi olarak ifade edilmektedir. Bu yatirimlar ev sahibi
tilkenin sermaye stokunu artirmaktadir. S6z konusu yatirimlarin baslangi¢ maliyetinin
yiiksek olmasi ve yatirimlarin geri doniis siiresinin zaman almasina karsin, ev sahibi
tilke acisindan olumlu etkiler yaratmasi beklenmektedir. Bu yatirimlar ile yabanci
yatirimct ev sahibi {ilkede kendi isletmesini agmay1 amaglamaktadir. Bununla birlikte
yabancit yatirnmecir kendi tUretim yontemini ve teknolojisini kullanarak karim
maksimize etmeyi amaglamaktadir. Bu tiir yatirirmlarin olumsuz etkileri ise, ev sahibi

tilke pazaria girme siirecinin yavas olmasidir (Enayat, 2017: 13).

Yesil alan yatirimlari, yurt i¢i tilkenin varliklarinin biitiiniiniin, iiretkenliginin

ve iilkedeki mevcut isgilicliniin artmasini saglamaktadir. Yatirimi yapan firmaya veya
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kisilere bir tesis kurma imkani sunmaktadir. Ancak bu piyasaya hizli bir sekilde dahil
olmak miimkiin goriilmemektedir. Ozellikle yatirrmdan net getiri kazanmak satin
alma ve ortakliklara kiyasla daha uzun siirede gergeklesmektedir. Yesil alan
yatirimlari, yurt i¢i toprak temini, issizligin giderilmesiyle ile yatirim yapanin
isletmeciligi, teknik bilgi veteknoloji kullanimi gerektirmektedir. Boylelikle yurt disi
yatirimi yapanlar diger biliyiik kuruluslarla yurt i¢i kuruluslar tek parca haline
getirmektedir (Kabaklarli, 2008: 10).

Yesil yatirnmlar girdikleri iilke piyasasinda yeni c¢alisma sahalari
olusturmaktadir. Bu yatinmlar GOU’lerin aktifligini kaybetmis diisiis gosteren
alanlarinda daha ¢ok goriilmektedir. Bu yatirimi gercgeklestiren yatirimer kendi

imkanlar1 dahilinde bir tesis kurmay1 amaglamaktadir (Demirel, 2006: 17).
1.3.3.2. Kahverengi Alan Yatirnmlari

Kahverengi alan yatirimlari, yurt dis1 yatirimcinin bir firmay1 veya kurulusu
satin alma islemi sonucu gerceklesmektedir. Yatirimei kendine ait iiretim prosediiriine
uyulmasmin daha etkili olacagini Ongordiigli i¢in yatirnm yapacagi {ilkenin
faktorlerinden yararlanmayi tercih etmemektedir. Yeni firma yaratilmasi seklindeki
DYY’ler diger iki yatirim tiirii arasinda kalan melez bir yatirim tiirii olarak da ifade

edilmektedir (Mutlu, 2011: 9).

Bu yatinm tiirii GOU’lerde satin alma yoluyla olusan yatirimlarin yeni
projelere cevrilmesi biciminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu yatirimlar genellikle yurt igi
firmalarin beklentisini kargilamayabilmektedir. Dolayisiyla yatirimer firmayr baska
yatirnmlara yonlendirmekte ve bu durumun sonucunda alinan yeni tesisin varligiyla

kendine ait kaynaklar1 kullanmaktadir (Kabaklarli, 2008: 10).
1.3.3.3. Satin Almalar

Bu yatirim bir veya birden fazla yabanci yatirimeimnin ev sahibi tlilkedeki bir
firmay1 satin almasi sonucunda ger¢eklesmektedir. Bu yatirim tiirlinde yabanci
yatirimcilar ev sahibi {ilkenin iiretim faktorlerini degistirmeden kullanmaktadir
(Enayat, 2017: 14). Bununla birlikte s6z konusu yatirimlar ev sahibi ilkenin
piyasasina kisa slirede dahil olmaya imkan saglayan bir DYY tiirii olarak da kabul
edilmektedir. Bu yatirim tiirli yurt disindan gelen firmalarin yurt i¢i firma sahiplerinin
paylarim1 satin almalar1 sonucunda ortaya c¢ikmaktadir. Yabanci yatirimci firmada

genislemeye veya diizenlemeye gitmedigi siirece imalat yiikselisi ve yeni is yaratma
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etkisi olmayan bir yatirim tiiriidiir. Ayrica bu yatirim tiiriinde, tesiste kullanilan
kaynaklar yatirimin yapildig iilke tarafindan karsilanmaktadir. Bu durum s6z konusu
yatirimin, yesil alan yatirimlarindan farklilasmasina neden olmaktadir (Mutlu, 2011:

10).
1.3.4.Uretim Zincirlerindeki Yerine Gére Yapilan Yatirnmlar

Uretim zincirlerindeki yerine gore yapilan yatirimlar, dikey yatirimlar, yatay

yatirimlar ve holding yatirimlari olmak {izere ii¢ yere ayrilmaktadir.
1.3.4.1. Dikey Yatirnmlar

Ulastirma ve iletisimdeki tiim ilerlemelere ve liberallesmelere karsin tlkeler
arasinda faktor fiyatlarnn ve faktér donatimlarinda farkliliklar bulunmaktadir. Bu
durumda farkh faktorlere gereksinim duyan iiretim siireclerinde iliretim asamalara
ayrilmaktadir. Bu asamalar faktorlerin daha wucuz oldugu flkelere gore
sekillenmektedir. Emek yogun asama emegin ucuz oldugu iilkelere, sermaye yogun
asama ise sermayenin ucuz oldugu iilkelere kaydirilmaktadir. Ornegin, Almanya’da
iiretilen bir otomobilin pargalari maliyetin daha diisiik oldugu iilkelerden satin
alinmaktadir. Bu yatirnm tiiriinde, vasifli isgiicline sahip iilkelerden AR-GE, imalat
idareciligi gibi faktorler tercih edilirken, kurulum asamasi i¢in genellikle vasifsiz
isgilictine sahip ilkeler tercih edilmektedir. Ayrica tagima maliyetlerinin yiiksekligi
sebebiyle, bu yatirim tiirii piyasaya yakin bir iilkede gerceklestirilmektedir (Akar,
2010: 22).

1.3.4.2. Yatay Yatirimlar

Yatay yatirimlar, yurt i¢i piyasaya hizmet etmeyi amaglayan bir yatirim tiirii
olarak kabul edilmektedir. Bu yatirimlarin amaci firmanin aynit mal ya da servisleri
farkl tilkelerde de iiretmesi olarak ifade edilmektedir. Bu DYY tiiriinii tiiketicilere

yakinlik {istiinliigii, ulasim tutar1 ve kiiltiirel farkliliklar etkilemektedir (Ozcan ve Ar,

2010: 72).

Uluslararas1 pazarlama alaninda bir¢cok engeller bulunmaktadir. Bu engeller
karsisinda ve Ozellikle transfer maliyetlerinin yiiksek oldugu donemlerde yatay
yatirimlar devreye sokulmaktadir. Burada yatirimi gergeklestiren yurt dis1 kisi veya
kuruluslar, iirettigi tirlinleri yerel iilke pazarina transfer edemiyorsa veya rekabet i¢in
yetersizse mallarin1 bu iilkenin piyasasinda satisa sunabilmek igin iilkeye DYY
yapmaktadir (Demirel, 2006: 18).
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1.3.4.3. Holding Yatirimlar

Holding Yatirimlar, farkli iilkelerde, farkli alanlarda ve birden fazla farkli
firmanin biraraya gelmesiyle gergeklesen yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
CUF’lar herhangi bir iilkede kendi {iretiminin disinda bir alanda imalat tesisi kurdugu
veya satin aldig1 zaman holding yatirnmlar (firmalar toplulugu) seklinde bir DYY
yaptig1 ifade edilmektedir. Yatirimin bu tiiri mal ¢esitlendirmesini temel almaktadir.
Bu yatirim tiiriinde risk diizeyinin en aza indirilmesi hedeflenmektedir. Holding
yatirimlarinda riski azaltmanin yolu her bir firmanin birbiriyle bagimsiz ve fazla iiriin
iretmesine dayandirilmaktadir. Riski azaltmanin ikinci bir yolu ise, iiretim
birimlerinin farkli tilkelere yayilmasi ile ger¢eklesmektedir. Holding yatirimlarinda
bir malda g6zlemlenen talep diisiisii diger bir mala olan talep artis1 ile ve bir bolgede
yasanacak talep diisiisii bagka bir bolgedeki artis ile telafi edilmektedir (Ayhan, 2011:
10).

1.3.5.Cokuluslu Firmalar1 Motive Eden Amaclarina Gore

Cokuluslu firmalar1 motive eden amaglarina gére DYY’ler, dogal kaynak
arayan, pazar arayan, etkinlik arayan ve stratejik varlik arayan yabanci yatirimlar

olarak dorde ayrilmaktadir.
1.3.5.1. Dogal Kaynak Arayan Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Dogal kaynak arayan DYY’ler, dogal kaynaklarin belli bazi cografi alanlarda
yogunlagsmis olmasinin sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Cilinkii firmanin oldugu
iilkede hammaddenin elde edilmesi zor ise CUF dogal kaynag: yiiksek maliyete elde
etmek yerine, bu kaynagin bulundugu iilkeye yatirim gerceklestirerek ucuz maliyetten
kaynaga ulasabilmektedir. Bu c¢esit yatirnmlarda genellikle CUF gelismis {ilke
kokenlidir ve imalatin biiylik bir bolimii bu CUF’un bulundugu iilkeye ihrag
edilmektedir. Dogal kaynak (hammadde, mineraller, madenler, tarimsal iiriinler),
arayan bu firmanin ana hedefi imalat maliyetlerini azaltmaya yonelik olmaktadir. Bu
yatirrm  gergeklestiren firmalar gelisimini tamamlamis veya GOU’lerde olan
hammadde isleyicileri veya fliretim endistrisinde yer alan dev kuruluslardan
olusmaktadir. S6z konusu yatirimi gerceklestiren diger bir yatirimer tiirli ise ucuz
niteliksiz iggiicii pesinde olan yatirimcilardir. Bu yatirimeilar ise, genel olarak isgiicii
maliyetinin yiliksek oldugu gelisimini tamamlamis {ilkelerdeki iiretim ve hizmet

sektoriinde faaliyette olan firmalardan olusmaktadir (Ayhan, 2011: 11).
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1.3.5.2. Pazar Arayan DYY

Pazar arayan DYY tiirlinde, uluslararasi firmalar kendi iilkelerindeki
pazarlarin doygunluga erismesi, ihracat yaptigir lilke fiyatlarina gore fiyatinin
rekabette One ¢ikmasi sebebiyle yeni pazar arayisina girebilmektedirler. Bunlara ek
olarak ise, uluslararas1 firmalardaha 6nce girdikleri pazarlarda kisitlarin yaranmasi
sebebiyle de yeni pazarlar arayabilmektedirler. Yeni pazarin aranmasmin diger
sebepleri de, alicilara yakin olmakla katlanilacak maliyetlerin de azalmasi, ihracat
yapilacak tilkelerin kiiltiirel ihtiyaclarina gére mallar tizerinde degisiklikler yapilmasi
icin yeni pazarlar gerekmektedir. Uluslararasi firmalara rakip firmalarin ¢ogunluk

teskil ettigi pazarlarda yer edinmeleri gerekleri de s6z konusu sebepler arasinda

sayllmaktadir (Polat, 2018: 70).
1.3.5.3. Etkinlik Arayan DYY

CUF’larin imalatin maliyet acisindan etkinligini artirabilmek i¢in imalatin
timiini veya belirli kismin1 emek faktoriiniin uygun fiyata oldugu kesimlere
kaydirmasi etkinlik arayan DYY’ler olarak ifade edilmektedir. Maliyet iistiinliigii elde
etmek hem gelisimini tamamlamis hem de GOU’lerde faaliyette olan CUF’larin
durumunu agiklamaktadir. Etkinlik arayan DYY’ler seklindeki yatirirmlarda CUF’lar
bolgelerarast degisik faktdr donamimlarindan, kiiltiir farkliliklarindan, degisik
ekonomik yapilardan, kurumsal baglantilardan ve mevcut degisik piyasalardan
faydalanarak bir¢ok piyasaya az sayida imalat birimi ile erismeyi hedeflemektedir. Bu
firmalar sermaye, teknoloji ve bilgi agirlikli katma deger olusturan faaliyetlerini
genellikle gelisimini tamamlamuis iilkelerde gergeklestirirken, isgiicli ve dogal kaynak
agirhikl faaliyetlerini ise GOU’lerde gerceklestirmektedir. Etkinlik arayan DYY ’lere
ornek olarak Nike spor ayakkab1 imalatinin ucuz isgiiciinden yararlanmak maksadiyla

Asya iilkelerine tasinmis olmasi gosterilebilmektedir (Agikalin, 2007: 26).
1.3.5.4. Stratejik Varhik Arayan DYY

Stratejik yatirimlar, rekabetgi bir iistiinliik kazanmak amaciyla diger iilkelerin
sahip olduklar1 kaynaklardan yararlanmaya yonelik gerceklestirilen yatirimlar olarak
tanimlanmaktadir. Bu tiir yatirimlar pazar denetimini elinde bulundurarak saglanacak
avantajlarin tamamindan faydalanmayir amaglamaktadir. Sermaye stokuna ilaveler
yapan yabanct yatirimcinin kendi iilkesinin smirli miilkiyet hakki stratejik

yatirimlarda 6nem arz etmektedir.
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Stratejik varlik arayan yabanci yatirimlarda, yabanci firma uzun siireli
rekabet¢iligini farkli yollar aracilifiyla ilerletmeye ¢alismaktadir. Rekabet giicii ile
firma ev sahibi {ilke pazarinda baskinlasarak, rakip firmalarin girisini
engelleyebilmektedir. Stratejik varlik arayan DYY’ler genel olarak satin alinan
firmanin rekabet istiinliigiini iyilestirmektedir. Ancak s6z konusu yatirim tiirii ile
gergeklestirilen ekonomik biiyiime kisithdir ¢iinkii ¢alisma alani1 olusturulmasina

katki saglamamaktadir (Sirin, 2019: 40).
1.3.6.Diger Dogrudan Yabanci Yatirnmlar

Diger DYY tiirleri igerisine ise Yeniden yatirilan kazanglar ve transfer

fiyatlandirmas1 yer almaktadir.
1.3.6.1. Yeniden Yatirilan Kazanclar

Yeniden yatirilan kazancglar, DYY yapilarak elde edilmis gelirlerin kar pay1
seklinde dagitilmamis hissesinin tekrar yatirnrma doniistiiriilmiis sekli olarak
tanimlanmaktadir. Elde edilen gelirlerin yeniden yatirilmasi, gelirlerin yurt i¢i tilkenin
disina ¢ikarilmasi konusundaki sinirlandirmalar, yatirim hacmini genisletmek veya
yeni c¢alisma alanlarina yatirnm yapma istegi gibi nedenlere dayandirilmaktadir

(Demirel, 2006: 20).
1.3.6.2. Transfer Fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi, birden fazla {lilkede subeye sahip firmalarin
kazanglarin1 maksimize etmek i¢in subeler arasinda hizmet, mal ve teknoloji aligverisi
gerceklestirmelerini ifade etmektedir. Firmalar s6z konusu aligveris esnasinda fiyatlari
istedikleri gibi belirleyebilmelidir. Bu durum firmalarin istedikleri tilkede fonlarini
toplayabilmesini, tarife ve kotalardan minimum diizeyde etkilenmesini ve gelir

vergilerini en az olan iilkede 6demesini saglamaktadir (Mutlu, 2011: 10).
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IKiINCi BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIM BELIRLEYICIiLERIi
2.1. Dogrudan Yabanci Yatirnm Belirleyicileri

DYY girislerinin belirleyicileri farkli basliklar altinda toplanabilmektedir.
Maliyetle ilgili faktorler; ev sahibi lilke ile mense iilke arasinda 6nemli maliyet
farklarinin  olmas1 yatirim yeri tercihini etkilemektedir. Yatirim ¢evresini
zenginlestiren faktorler; DYY liberallesme paketi, siibvansiyonlar-vergi, para
biriminin konvertibilitesi ve fiyat kontrollerini kapsamaktadir. Makroekonomik
faktorler ve iilkenin kalkinma stratejisi; yurt dist firmasinin ev sahibi ililkeye DYY
gergeklestirmesi i¢in gereken faktorleri igermektedir. Kiiresellesme ile birlikte 6ne
cikan tamamlayici tiretim faktorleri geleneksel olmayan faktorlerdir. Bunlar; tiretim
icin gerekli olan yerel girdiler, ortalama egitim siiresi ve emek maliyeti gibi
faktorlerden olusmaktadir. Yerel iilke niifusu, kisi basina diisen gelir, GSYIH biiyiime
orani, piyasaya giris engelleri, risk faktorleri ise geleneksel faktdrler arasinda

sayllmaktadir (Ozcan ve Ar1, 2010: 68-69).

DYY’ye ait mekansal belirleyiciler arz ve talep yonli belirleyiciler olmak
tizere ikiye ayrilmaktadir. Arz yonli faktorler; emek maliyetleri, kurum vergileri
(nicel 6zellikli), emegin kalitesi ve yasal diizenleyici ¢evrelerin varligi ve yogunlugu
(nitel 6zellikli) faktorlerinden olusmaktadir. Talep yonlii faktorler igerisinde ise, pazar
bliyiikliigli, ev sahibi iilkenin jeopolitik ve kiiltiirel 6zellikleri basta gelmektedir
(Ciftei, 2015: 185).

DYY belirleyicileri arasinda ev sahibi iilkeden kaynaklanan cekici ve mense
iilkeden kaynaklanan itici faktorler seklinde de bir ayrim yapilabilmektedir. Itici
faktorler; genel olarak dis diinyada meydana gelen ekonomik gelisim neticesinde
sermayenin disartya yonelmesinde etkili olan faktorleri kapsamaktadir. Cekici
faktorler ise; DY Y nin yoneldigi ekonominin i¢ dinamiklerinden kaynaklanmaktadir

(Kar ve Tatlisoz, 2008: 9-12).

UNCTAD’m 1998 yilinda yayinladigr Diinya Yatirnrm Raporuna goére DYY
belirleyicileri politik, yatirim ortamina iliskin ve ekonomik faktorler olmak tizere 3

ayr gruba ayrilmaktadir.
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Tablo 1. Dogrudan Yabanci Yatirimlar1 Etkileyen Faktorler

Yatirinm
ortamiyla
Faktor Politik iliskili Ekonomik faktbrler
gruplari Faktorler faktorler
Yatirimin -Ekonomik, -Yatirim Pazara Kaynaga Etkinlige
yapilacag politik ve sosyal tesvikleri yonelim yonelim yonelim
iilke denge -Maliyetler -Pazar -Hammadde - Kaynak

belirleyicileri | -Yabanci -Yatirim genigligi ve -Vasifsiz maliyeti ve
yatirimlarla sonrast kisi basina isgiicii isgiicli
iligkili uluslararasi | sunulan diisen gelir -Vasifl verimliligi
anlagmalar hizmetler -Bolgesel ve | isgiicii -Diger girdi
-Vergi politikalar1 | -Yasam kiiresel -Teknolojik maliyetleri
-Ozellestirme kalitesi ve piyasalara varliklar -Olgek
politikalari sosyal giris -Fiziki altyap1 | ekonomileri
-Pazar yapisive faktorler olanaklari -AR-GE
stirecine iliskin -Tiiketici
politikalar tercihleri
-Yurt dist -Pazar yapis1
istiraklerin
standartlari

Kaynak: Arik vd., 2014: 101
Yatinmin  gergeklestirilecegi  iilkede politik, sosyal ve ekonomik

dengesizliklerin olmasi yatirim hiikkmii iizerinde olumsuz bir etki yaratmaktadir. Bu 3
faktorden DY Y nin iilkeye c¢ekilmesi konusunda en etkili olan1 ekonomik faktorler
olarak goriilmektedir. Ulkenin yatirim tesvikleri, bilyiime oram, dviz kuru, altyapist,
enflasyon orani, dengeli yapisi gibi faktorler yatirimin gerceklestirilecegi iilke
seciminde Onem tagimaktadir. Yurt dist yatirimcilari, bu ekonomik ve politik
faktorleri dikkate almakla biitlin ekonomik verileri, s6z konusu verilerin yillar
icerisinde degisim oranlarini, dengeyi belirleyici olarak kabul etmekte ve yatirim
hilkmiinii buna esasen vermektedirler. Ekonomik ve politik belirleyiciler aslinda
yatirimcilarin ve ev sahibi {ilkelerin sosyal degerlerinin ve kiiltlirel seviyelerinin
belirleyicileri olarak ifade edilmektedir. Bu sebeple sosyal yapida DYYler i¢in 6nem
teskil etmektedir. Yabanci yatirim karsit1 goriiste olan tilkeler yeni yatirimlardaki risk
diizeyini artirmaktadir. Ancak sosyo-kiiltiirel agidan yakin olan {ilkeler yabanci

yatirim kararlarin1  kolaylikla verebilmektedirler. Buna o6rnek olarak, ABD’nin
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yabanci yatirnmlarda en ¢ok Kanada ve Ingiltere’ye iistiinliik vermesini gdstermek
mimkiindiir. Sonug¢ olarak, biitiin politik, ekonomik ve sosyal faktdrler yabanci

yatirimeilarin diger bir iilkeye yatirim gerceklestirmesini etkilemektedirler (Soydal,
2007: 27-31).

DY Y nin belirleyicileri yatirimlarin amacina gore sekillenmektedir.
2.1.1. Pazar Biiyiikliigii

Pazar biiyiikliigii DY'Y nin temel belireyicileri arasinda yer almaktadir. Pazar
biiyiikliigii sermaye akimlarmi olumlu yonde etkilemektedir. Bununla birlikte
genellikle pazar biiyiikliigii Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH) ile ifade edilmektedir.
Ev sahibi lilke pazar biiyiikliigii, 6lcek ekonomisine olanak saglayarak imalati
etkinlestirmektedir. Dolayisiyla pazar biiyiikligii yatirimi gergeklestiren iilke igin
cekici hale gelmektedir. Yabanci yatirimei genis hacimli piyasalarada teknoloji,
tiretim uzmanlig1 ve pazarlama avantaji saglarken ayni1 zamanda finansal sermaye ve
beseri sermaye imkéanlari da saglamaktadir. Bununla birlikte pazar biiylikligiiniin
yiikksek diizeyde olmasi kisi basina ¢ikti maliyetlerinin daha diisikk olmasina imkan
sagladigi i¢in arz maliyetini azaltmaktadir. Bu sebeple biiyiik pazar yapisi olan
ekonomiler yatirimcilar1 yatay DYY’lere yonlendirmektedir. Buna bagli olarak pazar
biiyiikliigiiniin DYY’lere olan etkisinin olumlu ydnde olmasi beklenmektedir. Ote
yandan pazar biiyiikliginin DYY agisindan etkili olmasinda satis hacminin de
onemli bir etkisi bulunmaktadir (Geng, 2015: 52).

2.1.2.Emek Maliyetleri

DYY emek maliyetlerinin diisiik oldugu iilkelerde daha fazla goriilmektedir.
Ancak emek maliyetleri yiiksek diizeyde ise bu iilkelere DYY yoneliminin diisiik
olacag: diisiiniilmektedir. GOU’lere yapilan DYY’leri emek maliyetinin ve iiretim
maliyetinin diisiik olmas1 desteklemektedir. Ucretlerin diisiik tutarlara mal olmasini
daha avantajli konuma getirerek daha da azaltan ise GOU’ye dikey DYY nin de
yonelmesiyle gerceklesmektedir. Teknolojik yogunluk gerektiren DYY’lerde ise
vasifl isgiicii ucuz emek maliyetinin iistiinde tutulmaktadir. Ornegin, {iriin imalatinda
farklilasmaya giden ve yeni pazar arayisinda olan firmalara sermaye zengini lilkenin
imalat teknolojisini ¢alistirabilecek yerli is¢i gerekmektedir. Buradan hareketle emek
maliyetinin  DYY’ler {izerinde etkisi kesin sonuglar dogurmamaktadir. Emek

maliyetinin DYY’ye etkisinin olmadigini ortaya koyan aragtirmalarda, emegin iiretim
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maliyetleri iizerindeki paymin tiim alanlarda diisiiste oldugu ileri siiriilmektedir.
Teknolojik gelisimin siirdiiriilmesiyle vasifsiz isgiiciiniin toplam {iretim maliyeti
icerisindeki payr zamanla azaltmakta ve emek maliyeti CUF igin belirleyicilik
ozelligini kaybetmektedir. Diger bir goriise gore, bir tek ticretlerin degil verimliligin
de dikkate alinmasi gerektigini ve emek maliyetlerinin verimliligin az oldugu tilkede

ucuz olduguileri siirtilmektedir (Demirtas, 2005: 40).
2.1.3.Hammadde Kaynaklari

DYY bakimindan yatirim alanindaki hammadde kaynaklart ekonomik
faaliyetlerin hayata gecirilmesinde 6nem bir rol oynamaktadir. Dogal kaynaklar
cografi nedenlerden dolayr esit bir dagilima sahip degildir. Dogal kaynak varligi
uluslararasi1 firmalar1 para yatirmaya iten bir neden gibi anlasilsa da bu yetersiz
bulunmaktadir. Ciinkii yurt disinda dogal kaynaklar bakimindan yapilmig olan
mukayeseli avantajlar DYY den daha ¢ok kar saglamaktadir. Bununla birlikte isgiicii
ve dogal kaynak fiyatlarida iilkeden iilkeye farklilik géstermektedir. Dolayisiyla mal
ithracat1 yapan tiretim yerleri isgiicii ve dogal kaynak taleplerini ortadan kaldirmak
amaciyla s6z konusu faktorlerin bol oldugu yerlere yonelmektedir. Yurt dist
yatinmcilar ¢alisma hedeflerini maliyet {stiinliigii elde edebilecekleri sekilde
hazirlamaktadirlar. Ornegin petroliin ¢ikarilmasimdan ulastirilmasina kadar yani malin
elde edinildigi ilk kademeden son kademeye kadar olan diizenlemelerde 6nemli

maliyet iistiinligii elde etmektedirler (Milik, 2019: 13).
2.1.4.Vergi

Kurumlar vergisi orani, yatirmmin yapildig: iilkelerde yatirimi gerceklestiren
taraf icin 6nem arz etmektedir. Yalnizca vergi tesvikleri ile tam etkiyi yakalamak
miimkiin goriilmemektedir. Ekonomik yapinin potansiyel gii¢ sahibi olmasiyla vergi
tesvikleri etkili sonuglar dogurmaktadir. Ancak, DYY’ler vergilerdeki degisimlere
kars1 olabildigince hassas olmaktadir. Ayn1 zamanda, yatirimin siirdiiriilebilmesi i¢in
kurumsal igslemlerin verimliliginin artirllmas1 da gerekmektedir (Aytekin, 2019: 263-
264).

Vergi iilkeler arasindaki faaliyeti belirlemede 6nemli bir unsur sayilmaktadir.
Bu sebeple yurt dis1 yatirimcilarii bilgilendirmek i¢in en bilinen yontemlerden biri
vergi tesvikleri olarak kabul edilmektedir. Tiim diger kosullar sabitken vergi oraninin

fazla olmasi vergi sonrasi geliri aza indirgedigi igin gergeklestirilen vergi politikalar
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DYY diizeyini ve iilke tercihini agik sekilde etkilemektedir. Yurt igi tilkenin gelir
vergisi muafiyeti DYY igin fazlaca 6zendirici bir unsur olarak kabul edilmektedir.
CUF’lar yiiksek vergi oranlarina sahip iilkelere kiyasta diisiik vergi oranina sahip
iilkelerde daha c¢ok yatirim gerceklestirmektedirler. Ulkeler CUF’larin iilke
secimlerini degistirmek icin bazi vergi araglarini ellerinde bulundurmaktadirlar.
Kurumlar vergisi de bunlardan biri sayilmaktadir. Yiiksek kurumlar vergisine sahip
iilkeler rekabette giliclenmek i¢in bazi yollara bagvurmaktadirlar. Buna 6rnek olarak,
iilkelerin secilen bazi firmalara veya sektorlere yonelik vergide {istlinliik saglamalari
gosterilebilir. Vergi oranlarmin indirimi yurt dis1 sermayedar igin etkili bir faktor
olarak goriilmektedir. Bu dogrultuda sermayedarlar kazanglarinin biiyiik bir
boliimiinii saklayabilmektedir. Yerli pazarin yatirim zeminini gelistirmekle toplam
yatirrmlart yiikselttigi igin bu vergi indirimleri ev sahibi {ilkenin kazandigi vergi
gelirlerinde bir farkliliga sebep olmamaktadir. Bu yilizden ¢ogu tilke belirli bir firmaya
ya da alana yonelik vergi indirimleri yapmaktadir. Bu yolla kamunun vergi
gelirlerindeki diisiis engellenmektedir. Bu durum ekonomi i¢in uzun zamanda yararli
olacak verimli sektorlerin gelistirilmesine de firsat yaratmaktadir (Bostan, 2010: 36-
38).

2.1.5. Politik ve Ekonomik istikrar

Politik istikrar, ev sahibi tilkedeki yatirimi belirleyen temel faktorlerden biri
olarak goriilmektedir. Yatirimcilar sermayelerinin risk altina girmemesi igin politik
dengesizligin oldugu {ilkelere yatinm Yyapmaktan kagimmaktadirlar. Yabanci
yatirnmcilar agisindan politik kuruluslari dengeli isleyise sahip, uzun siirede riskin
zayif oldugu tlkeler cazip goriilmektedir. Yatirim sonrasi kar uzun siirede elde
edilecegi i¢in temelde giivenilirligin var olmasi yatirimcilar i¢in 6nem arz etmektedir.
Bu sebeple yatirnmcilarin giivende hissetmeleri agisindan politik dengenin yani sira
ekonomik dengenin de var olmasi1 gerekmektedir. Politik konulardaki olumsuzluklar
ekonomik yapiya zarar vermekte ve pazari negatif etkilemektedir. Boylelikle
yatirimin yapilacagi iilkede giivenligi esas alan yurt disi yatinmcinin nakit akisi
ongorisiinii zorlastirmaktadir. Olumsuzluklarin neden oldugu politik dengesizlik
sonucu lilkeye DYY girisi azalmaktadir. Diger bir ifadeyle yatirimlari risk altina
stirtikleyecek faktorler ve meydana gelebilecek dengesizlikler, uzun siireli yatirimlarin
onilinii kapatmaktadir. Bu tiir yatirnmlarin diger iilkelere yonelmesi miimkiindiir veya

tilke sermayesinin de disa akmasina sebep olabilmektedir. Bu sebeple, DYY ¢ekmek
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isteyen tlkenin ilk olarak politik olarak dengeli hale gelmesi énem arz etmektedir
(Felek, 2016: 14-15).

DYY ozelliginden dolayr uzun siireli, vadeli sermayedir. Dolayisiyla
yabancilar sermaye transfer ettikleri lilkede bir ekonomik ya da politik dengesizlik
sezdiklerinde sermayelerini o iilkeden hemen geri ¢ekememektedirler. Bu yiizden
DYY igin yurt i¢i tilkelerin ekonomik ve politik dengesi yatirim hiikiimlerinde biiyiik
onem tasimaktadir (Aras, 2012: 27).

2.1.6. Yolsuzluk

Yolsuzluk bir gorevi veya bir yetkiyi kotiye kullanmak olarak
tanimlanmaktadir. Yolsuzluk denetim eksikliginden dogmaktadir. Yolsuzlugun
hiikkiim siirdiigi alanlarda kisisel hakkin sahibine ulastirilmasi giic veya maliyeti
yiikksek bir islem olarak goriilmektedir. Bununla birlikte yolsuzlugun olusturdugu
engeller riigvet adi altinda diger bir tehlikeye neden olmaktadir. Toplum igerisinde
yolsuzluk diizende boslugu dogurmakta ve bu bosluktan yararlananlar arttikga
hiikiimetin etkinligi zayiflamaktadir. Yolsuzlugun iilke igerisinde ortaya ¢ikmasina
yol acan unsurlar arasinda, hiikiimetin seffaf olmamasi, adam kayirmaciliga dayali
maas farklari, niteliksiz calisanlar ve blirokrasinin artmasi yer almaktadir. Yabanci
sermaye girislerini yiikseltmek isteyen iilkelerin ekonomik kirilganliklar artiracak bu

gibi olumsuzluklara izin vermemeleri gerekmektedir (Milik, 2019: 16-17).
2.1.7. Tasima Maliyetleri

DYY’yi belirleyen unsurlardan bir digeri ise, iki {iilke arasindaki tagima
maliyetleri olarak bilinmektedir. Ticaret yapan iki iilkenin mesafe bakimindan daha
yakin olmasi tagima maliyetlerini azaltmaktadir. Bu durum ticaret miktariin
artmasma ve DYY’yi tesvik etmesine neden olmaktadir. Tasima ve ulastirma
kapsaminda bilhassa biiyiik ve taginmasi gii¢ mallarin maliyetinin daha yiiksek oldugu
ifade edilmektedir. Buna Tiirkiye’de kimyasallarla ve otomobillerle ilgili

isletmelerdeki tasima maliyetleri 6rnek gosterilebilmektedir (Aytekin, 2019: 264).
2.1.8. Doviz Kuru

Birgok iilkede yatirimlarda bulunan CUF’lar, farkli tiirden ve yiiksek
miktarda doviz ile ¢alismaktadir. Yatirimlara agirlikli bir sekilde devam
edilmekteyken doviz kurunda olusan ufak bir degisiklik toplam rakama bakildiginda

CUF’lar icin 6nem tasimaktadir. Doviz kurlarinin inis ¢ikislart CUF acgisindan
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problem halini alabilecegi gibi elverisli de olabilmektedir. Déviz kurunda meydana
gelebilecek herhangi bir dalgalanma ve belirsizlik durumu firmalarin yatirnmlarini
hangi tlkelerde gergeklestirecekleri konusunda direkt belirleyici olmaktadir. Doviz
kurunda belirsizlik artiglarinin, firmalar1 riskten uzaklasmaya ittigini ve kur riskini
diisiirmek adina, firmalarin yatirimlarda degisiklige gittigi belirtilmektedir. CUF uzun
stireli planlamalar olusturabilmegi iistiinliik olarak gormektedir. Yatirimin yapilacagi
iilkeye ait para biriminin degerlenmesi iilke dahilindeki tiiketicilerin alim
potansiyelini artiracagindan yerli pazara yonelik DYY girisini de yiikseltmektedir
(Siileymanli, 2015: 69).

2.1.9. Teknolojik Yeterlilik

Yatirim alani {izerinde faaliyet gosteren firmalar ve firmalarin uyguladiklar
metot ve tekniklere iligkin hizli ve giivenli sekilde erisme imkanini saglayacak bir
iletisim ag1 olusturma yetenegine sahip olan yabanci yatirimcilar bir 6ngorii sistemi
kurmay1 amaglamaktadir. Bu bakimdan yabanci yatirimeilar i¢in yatirim alaninin bu
hizmeti sunabilecek teknolojik yeterlilige sahip olmasi belirleyici 6zellik tasimaktadir.
Yabanci tireticiler tiretim sonrasindaki asamada talep ve sikayetleri degerlendirmek ve
sermayesini ona gore sekillendirmek i¢in teknolojik kapasiteye ihtiya¢ duymaktadir.
Teknolojik kapasite ile {riinlerin, tiiketici tercihlerine daha yakin sekilde iiretilmesi

hedeflenmektedir. Boylece tiiketici memnuniyeti saglanmaktadir (Milik, 2019: 18).
2.1.10. Kurumsal Yapi

Uluslararasi firmalarin yatirim kararlarini etkileyen bir diger faktoriin de yurt
i¢i tilkenin kKurumsal yapisi oldugu bilinmektedir. Kurumsal yapisinda eksiklikler olan
tilkelerde uluslararasi faaliyetler kisitlanmaktadir. Bu yilizden yatirimin getirisini ve
riskini bilmek isteyen yabanci yatirnmci i¢in birlikte yola c¢ikacagr kurumun
yikiimliiliklerini yerine getirebilecek kurumsal bir yapiya sahip olup olmamasi
verilecek hiikme etki etmektedir. Bu kapsamda kurumsal yapi ozellikle firma
yonetimlerinin kalitesini gostermektedir. Kurumsal yapmin bir belirleyicisi olarak
kabul edilen ekonomik bagimsizliklar, bireysel girisimlerin Oniinii agmakta ve
ekonomik faaliyetlerle ilgili giivenilir bilgiler almaya yardimci olmaktadir. Aym
zamanda piyasalarin etkin bir ¢aligma yapisinin olmasi ve piyasa hakkinda piyasa dist
aktorlerin etkisinin kisitlanmasi yolu ile yatirim yeri iyilestirilerek yatirim artig1 tesvik
edilmektedir (Acaravci vd., 2018: 76).
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2.1.11. DisaAcikhk

Disa aciklik olgusu 1980°den sonra serbestlesmeyi temel alan piyasalarda
onemli bir rol oynamistir. Disa aciklik olgusu genellikle dig ticaretin oniindeki
engellerin ortadan kaldirilmasi olarak ifade edilmektedir. Digsa acgiklik kapali iilke
ekonomisinin tersine ¢evrilmesi, yani igyapinin tiim ulusal ekonomilerden etkilenmesi
ve bu etkiler dogrultusunda sekillenmesi hedefini tasimaktadir. Bununla birlikte disa
aciklik gostergesi, dis ticaret hacminin GSYIH’ye oram olarak ifade edilmektedir.
Serbestlesmeye baslayan piyasa yapilarinda ticari faaliyetler iilkelerin disa agiklik
gostergesinin belirlenmesinde 6nemli rol {istlenmektedir. Ayrica ev sahibi iilkenin
disa aciklik oranlarinin artmasi s6z konusu bolgenin yabanci yatirimcilar icin daha
cekici hale gelmesine neden olmaktadir. Disa aciklik oranlari yabanci yatirimcilar igin
onemli bir unsurdur. Ev sahibi llke disa agik olmadigi miiddetgce, uluslararasi
firmalart DYY’ye yonelten bir¢cok belirleyici unsura sahip olsa bile avantajlarimni
firsata cevirememektedir (Milik, 2019: 20).

2.1.12. Yatirnm Ortamina fliskin Belirleyiciler

Yatirnm ortamina iligkin belirleyiciler seffaflik, egitim seviyesi ve yatirim
tesviklerinden olusmaktadir. Seffaflik, DYY’nin yapilacag: iilkenin seffaf olup
olmamasi buna ilaveten DY Y nin bilhassa devlet yetkilileri tarafindan yasal olmayan
kazan¢ yolu olarak goriilmesi, ilgili lilkeye sermaye yatiracak olanlar1 kararindan
dondiirebilmektedir. Zira agik olmayan ekonomik politikalar ticarette ilave
maliyetlere sebep olabilmektedir. Seffafligin bes faktorii vardir bunlardan bazilari
risvet ve yolsuzluk, sahiplik haklari ve bunun yurt i¢i iilke araciligiyla korunmasidir.
Sahiplik haklar1 faktoriine 6rnek olarak patent ihlali ve yapilan sézlesmelerin kusurlu
olmasi gosterilmektedir. Bu sahiplik haklarinin korunmasi firmalarin yeni yatirim
hiikiimleri ve yatirnrmdan saglayacaklari gelirlerin tahmini i¢in 6nem arz etmektedir.
Seffaflik faktorlerinden bir digeri de biirokratik etkinsizlik ve kanunlarin gereken
derecede uygulanmamasi faktorii olarak bilinmektedir. Eger biirokrasi dngoriilemez
seviyede ise yatirnmci firmalar daha ¢ok risk faktoriiyle karsilagsmaktadirlar. Ani
politika degisimleri de bu faktérlere dahil edilmektedir. Ornek olarak, dzellestirmenin
gerceklestirilecegi iilkedeki yenilenmis politik kararlarla eski karar devre dist
birakabilmektedir. Bunun sonucunda ise ani degisikligin DYY’lere etkisi olumsuz
yonde olmaktadir. Tiim bunlarin sonucunda ortaya ¢ikiyor ki, DYY yatirimlarindaki

arttg igin llkenin Oncelikle seffaf bir politik yapiya sahip olmasi ve yolsuzlugun
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onlenmesi gerekmektedir. Yiiksek egitim seviyesi, yerel iilkenin isgiicli kalitesini
belirlemektedir. DYY yapilmasi igin verilecek karara pozitif etki etmekte ve bilhassa
tretim endiistrisi ve hizmet sektoriinde rekabette etkili bir faktor olarak yer
almaktadir. Yatirimlar i¢in yapilacak tesvikler ise, ekonomik bir {istiinliik olarak yerel
tilke tarafindan bazi firmalarin cesaretlenmesine yardimci olmaktadir. Bu tesvikler ile
DYY yatirimcilan ilgili tilkenin kaynaklarina, AR-GE ve ihracat fonksiyonuna dogru
cekilmektedir (Ogriil, 2014: 21-22).

2.1.13. Yurt ici Ulkelerdeki Ortalama Ucret Diizeyleri

Yatirimcilar yatirim yapacaklar tilkenin ticret farkliliklarindan kar elde etmeyi
amaglamaktadir. Buna bagli olarak isgiici maliyetini de minimuma diisiirmiis
olmaktadirlar. Ozellikle isgiicii yogun sektdrlere yapilan DYY’ler girecegi iilkeyi
iicret diizeylerine gore kararlastirmaktadir. Bu duruma isgiiciiniin yogun olarak
kullanildig1 alanlarda niteliksiz isgiiclinden faydalanilmasi gosterilmektedir. Ancak
yurt dis1 firmalarin ileri teknoloji talep eden alanlarinda ise nitelikli isgiiciiniin tercih

edilmesi gerekmektedir (Aras, 2012: 21-22).
2.2. Dogrudan Yabanci1 Yatirinm Teorileri

GOU’ler ve imalat diizeylerini daha karli duruma déniistiirme egiliminde olan,
dis diinyaya acilmay1 hedefleyen bazi firmalarin karsilikli yarar elde ettigi DYY nin
meydana gelmesi bazi teorilere dayanmaktadir. DYY hipotezlerine iliskin olarak
bahsimizdeki teoriler Dbirbirleriyle ¢ekisme igerisinde degil bir biitiini
olugturmaktadirlar. DYY’yi teorilerin birkaciyla degil tiimiiyle izah etmek
gerekmektedir. DYY hedeflerine iligskin bu teoriler ticaretin bigimlenmesine de yon
vermektedir. Firmalart DYY’ye sevk eden neden ve neticeler buna bagli teoriler
yoluyla anlatilmaktadir (Milik, 2019: 29).

Ikinci diinya savasinin ardindan daha fazla DYY yapilmaya baslamasiyla,
firmalarin sayis1 ve hareket sahalari da bilyiimeye yiiz tutmustur. Ilerlemeler DYY ile
dis ticaretin, imalatin yapilma sebeplerinin analiziyle ilgili arastirmalar yapilmasini
gerekli kilmistir. Buna bagli olarak s6z konusu konu igin teoriler gelistirilmistir.
DYY’ye iliskin arastirmalar genellikle ayn1 noktada bulusmustur. Bu ortak noktalar,
tekellesme ve eksik rekabet olmustur (Bayar, 2013: 23).

Eksik rekabetle ilgili teoriler, DYY’nin GOU’lerde ve az gelismis
ekonomilerdeki faaliyetlerini ortaya koymaktadir. Modern teoriler adi altinda yatay ve
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dikey entegrasyon yatirimlari ile bilgi sermayesi modeli DYY’yi incelemektedir.
DYY teorileri tam ve eksik rekabet olarak iki sekilde incelenebilmektedir. Tam
rekabet de kendi icinde orantisal olarak getirilerdeki degisiklikler, portfolyo, iiretim
seviyesi ve piyasa genisligi olarak dort teoriye dayanmaktadir. Giiniimiiz diinyasinin
kompleks ve cksik rekabete yonelik tutumunun tam rekabetle izahi kafi
olmayacagindan ve firmalar tam rekabet vaziyetinde olduklarindan yer istiinliglini

On planda tutmalari sebebiyle anlatimda yer verilmeyecektir.
2.2.1. Modern Teoriler

Oligopolistik piyasa yapisinin yaninda tiim iilke ve firmalarin bir birleriyle
biitiin haline gelmesinin neticesi olan kiiresellesme ve bunun etkisi modern teorileri

meydana getirmistir.
2.2.1.1. Yatay Entegrasyon Yatirimlari

Yatay entegrasyon yatirimlari, firmalarin ayni mali birden c¢ok iilkenin
pazarinda imal ettigi yatirimi ifade etmektedir. Bu yatirimlar yabanci yatirimcilarin
daha fazla kazang elde etmek i¢in nasil bir yol izlemeleri gerektigini gostermektedir.
Firmalar ihracat ile DYY secimi karsisinda, imalatin maliyeti ile piyasa yakinliginin,
ulagtirmanin ve Vverginin maliyetinin hangisinin daha avantajli olacagina karar
vermektedir. Yatay entegrasyon yatirimlari, yabanci bir iilkede sifirdan bir firma
olusturmanin mal oldugu tutarlar ile ithracatin mal oldugu tutarlar ve iki durumun
karsilagtirilmasi sonucunda elde edilen kararlar1 kapsamaktadir. Sifirdan yatirimlar ile
firmanin katlandigi maliyet azalacaksa firma DYY taraftar1 olmaktadir. Yatay
yatirnmlarda en temel Oncelik piyasaya yakin olmaktir. Bu yatirimlarin firmalar igin
ticaretin yiikledigi tutarlardan kurtulus, yurt i¢i pazarin hareketliligi, farklilasan piyasa
sartlarina adaptasyon kolayligi, miisteri taleplerine cevap verme, yatirimin yapildigi
iilkenin imal edemedigi mallar1 imal ederek satiglarin biitlinlinde artig gibi yararlar

bulunmaktadir (Yaprakli, 2010: 17).
2.2.1.2. Dikey Entegrasyon Yatirimlari

Dikey entegrasyon yatirimlari, imalat sitireci asamalarinin farkli {ilkelerde
gerceklestirilmesini ifade etmektedir. CUF’larin dikey biitliinlesme yatirimina
yonelmesi esasen, lilkeler arasindaki farkli faktor fiyatlarindan kaynaklanmaktadir.

Dikey DYY tiri fiyat farkliliklarini dikkate aldigi icin emek agirhikli imalat
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stireglerini isgiicliniin ucuz oldugu, AR-GE ve yonetim faaliyetlerini ise vasifl

isgiiciline sahip gelisimini tamamlamus iilkelerde yapmaktadir (Mutlu, 2011: 14).

Yatay DYY hemen-hemen ayni1 biiyiikliikteki tilkeler arasinda yapilirken dikey
DYY maliyetlerin diisiik oldugu ekonomilerle maliyetlerin yiiksek oldugu ekonomiler

arasinda yapilmaktadir.
2.2.1.3. Bilgi Sermayesi Modeli

Bilgi sermayesi modeli, rekabet agisindan istiinliige sahip olan firmanin
mevcut teknoloji diizeyi, yonetim ve planlama yetisi gibi biitiin soyut varliklari
kapsamaktadir.  Bilgi  ustinligiiniin ~ getirdigi  tekelci  dstiinliikler,  {iriin
farklilastirmasinda kullanilan bilgi sermayesinin kontroliinden dogmaktadir. Bilgi
sermayesini kullanmanin marjinal maliyeti ve kar1 arasinda, kamusal mallardaki gibi
zayif bir iliski goriilmektedir. Ancak bilgi istiinliigii olan yatirimer firma, teknolojik
potansiyeli ile fiziksel olarak veya pazarlama potansiyeli ile psikolojik olarak
farklilastirilmis tiriin olusturma imkanini elinde bulundurmaktadir. Boylelikle firmalar
mallarin fiyat ve satisinda idareciligi elde etmekte ve bilgi varligi dolayisiyla
ekonomik rant elde etmektedirler. S6z konusu iiriiniin sahibi firma, yurt dis1 {ilkesine
maliyetsiz veyahut diisiik maliyetle transfer ettigi bilginin idarecisi olmaktadir.
Tekelci Tstiinliikler, bilginin ¢ok¢a kullanildigi yatay yabanci yatirimlar
aciklamaktadir (Demirtas, 2005: 16).

2.2.2 EksikRekabet Teorileri

Eksik rekabet teorileri, iiriin devreleri teorisi, eklektik teori, lideri izle teorisi,
islem maliyetleri teorisi, Marksist iktisat teorisi, endiistriyel yapi teorisi, faktor

donanimu teorisi ve klasik teori olarak alt basliklar halinde siralanmaktadir.
2.2.2.1. Uriin Devreleri Teorisi

Uriin devreleri teorisi R.Vernon tarafindan 1996 yilinda gelistirilmistir.
Vernon, yeni teknolojiyi iceren mallarin {iretiminin oncelikle yiiksek gelir diizeyine
sahip ve teknolojik bakimdan gelismis tilkeler tarafindan gerceklestirildigini, sonraki
siireclerde gelismis ve GOU’lere kaydigini ileri siirmektedir. Vernon’a gére, iiretilen
mal standart hale doniistiikten sonra maliyetin daha avantajli oldugu iilkelerde
tiretilmektedir. Bu durum yenilik¢i iilkenin bu mali iiretmek yerine net ihracatgisi
olmasina neden olmaktadir. Uriin devreleri teorisi, imalat maliyetlerini asmak igin

firmalarin ihracattan DYY’ye yonelmesini agiklamaktadir. Ancak bunu aciklarken,
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lisans ve yetki anlasmalar1 gibi diger segenekleri goz ardi etmektedir (Halbayev,

2019: 13-14).

Uriin devreleri teorisine gdre, yeni bir malin émrii yenilik, olgunlasma ve
standartlasma olmak {izere ii¢ farkli donemden ge¢mektedir. Yeni iiriin doneminde,
yeni teknolojiyi kapsayan bir iiriin gelismis bir iilkede gelistirilerek imal edilmeye
baslanmaktadir. Olgunlasmis iiriin doneminde, diger iilkelerde bu iiriin igin talep
olusmakta ve iiriiniin ihracatina baslanmaktadir. Uriiniin diger iilkelere ihrag
edilmesiyle, rakip firmalar {iriinii taklit etmeye baslamaktadir. Bu iiriliniin
hammaddesini elinde bulunduran iilkelerin firmalari, iirliniin teknolojik yapisinin
icatcist olan firmaya kiyasla diisiikk maliyetli bir {iretim yaparak rekabette {stiinliik
saglamaktadir. Standartlagmis iiriin doneminde ise, tirlin ve imalat teknolojisi standart
hale gelmistir. Bu donemde yeni teknolojili iiriiniin sahibi olan firma hem yerel
iilkedeki firmalara, hem de yabanci iilkelerdeki firmalara lisans vermeye
baslamaktadir. Ayn1 zamanda s6z konusu firma DYY’ler ile imalatin biiyiik bir
kismin1 daha diisiik maliyetle liretim yapabilecegi iilkelere kaydirmaktadir. Soz
konusu ti¢ donemin de sonunda ise, yeni iriin icatgisi olan firmanin {ilkesinde imal
edilmemekte, iilke bu iiriine karsi olan ihtiyacin1 tamamen ithalat yoluyla
karsilamaktadir. Teknolojik yenilik igeren iiriin ise artik her yerde serbest sekilde imal

edilebilen standartlagmis bir iiriin haline gelmis bulunmaktadir (Yildirim, 2010: 24).
2.2.2.2. Eklektik Teori

Eklektik teoride amag uluslararasi yatirimlarin belirleyicilerini incelemektir.
Bu teoriye gore, DYY gergeklestirebilmek igin uluslararasi bir firmanin sahiplik,
konum ve igsellestirme {stiinliiklerini icermesi Onem arz etmektedir. Yabanci
firmalarin patent, AR-GE temelli ileri teknolojik avantaj, ticari sir, planlama ve
idarecilik gibi ustiinliikleri yatirnm yapacaklar: iilkenin firmalarina karsi rekabet
stiinliigli sunan sahiplik istlnliiklerini olugturmaktadir. Konumsal stiinlik
kapsaminda, firmalar1 bir lilkeye DYY i¢in iten o iilkedeki pazar hacmi, dogal kaynak
bollugu, ucuz emek/hammadde/enerji maliyetleri, giimriik vergileri ve altyapisal
yeterlilik siralanabilmektedir. Igsellestirme {istiinliigii kapsaminda ise, imalat
gerceklestirmenin daha tistiin oldugu iilkeye bu firmanin sahiplik istiinliigiinden
kaynaklanan bilgi ve becerisini lisans vermek, kiralamak veya satmaktansa DYY
gergceklestirmekle 1malatin {ilke dahilinde yapilmasi s6z konusu piyasayi

icsellestirmektedir. ~ Sadece  sahiplik  Ustiinliigi  olan  firmalar  ihracat

27



gergeklestirmektedir. Sahiplik ve konumsal iistlinliigii olan firma, yabanci yatirimlari
lisans sozlesmeleri biciminde gergeklestirmektedir. Sahiplik ve igsellestirme
istlinliigli olan firma ise, yerel ilkede tesis kurmadan sadece mallarin satisini
gerceklestirecek bir pazarlama firmasi kurmaktadir. Teoriye gore, s6z konusu fi¢
ustiinliigli de tasiyan firmalar DYY gerceklestirmeyi tercih etmekledirler (Yildirim,
2010: 27).

2.2.2.3. Lideri izle Teorisi

Lideri izle teorisi, firmalardan rekabet halinde olanlarin karsilikli olarak
birbirini etkilemesini ortaya koymaktadir. Piyasa sadece birka¢ firmanin yatirimiyla
kaliteli bigimde caligsabilecekken birgok firmanin girisiyle baski altinda kalmaktadir.
Piyasaya girigler arttik¢a yatirimda bulunan firmalarin bazilarinin ulasacaklar1 gelir

paylar1 da beklentilerini karsilamamaktadir (Milik, 2019: 36).

Genel olarak ABD’nin kendi iilkesi disinda birden cok {ilkede faaliyet
gosteren, iiretim ve yatirimlar yapip bu lilkelerde pazarin ve kaynaklarin denetiminde
etkin olan firmalarin yaptigi DYY’leri ele almaktadir. Bu ise CUF’larin oligopol
sanayi yapisinda etkin olduklarin1 ortaya koymaktadir. Dolayisiyla DYY
calismalarina yerel pazarda izlenen yol etki etmektedir. Miidafaa hedefli DYY
agisindan lideri izle teorisinin kurucusu Knickerbocker (1973) oligopolistik sanayide
firmalardan herhangi birinin DYY faaliyetinde bulunmasiyla onunla rekabette olan
firmalar da hizla 0 pazara miidafaa yatiriminda bulunmaktadir. Oligopolistik piyasada
firmalarin birbirlerine kars1 bagliliklar1 vardir, birbirini etkileyecek ¢ok firma
olmadigindan ¢apraz tesirli olabilmelerinden dolay: firmalardan birinin karar1 diger
firmalarin karariyla da ilgili olmaktadir. Rekabet dolayisiyla firmalar arasinda
devamli bir yatirim takibi s6z konusu olmaktadir (Bayar, 2013: 33).

Oligopolistik teoriye gore ¢okluk teskil etmeyen firmalarca iriin ve hizmet
pazarinin yiiksek talepleri kargilanmaya ¢alisilmaktadir. Piyasadaki hissesini biiyiitme
amagcli yatirnmlarda bulunan bir firmanin diger oligopolistik firmalarla rekabet iginde
olduklari bu firmayi izlemelerinin sebebi kendi piyasa haklarini yitirmemektir.
Yatirnmin izlenme sonucu yapilmasinin bir diger sebebi de olusabilecek riskleri
onceden gorebilmektir. Bu varsayima ait ¢cok sayida arastirmalar vardir lakin heniiz

sekil olarak orneklendirilememektedir (Mutlu, 2011: 15).
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Gelisimini tamamlamis ekonomilerde DYY’nin oligopoller neticesinde
meydana geldigi kurucusu tarafindan ileri siiriilmektedir. Firmalar arasi baglilik
sonucu firmalardan birinin alim satim, imalat, yatirnm islemleri takipteki firmalara
etki etmektedir. Eger ki herhangi bir firmanin mal yelpazesi dar ise bunun tam aksine
sahip firmalara mukayesede rekabette oldugu firmalarin yaptiklar1 yatirimlarin onlar
icin etkisi biiylik olmaktadir (Yildirim, 2010: 25).

Firmalarin birbirlerine karst olan tabilikleri prensibine esasen bu firmalarin
arasindaki bu diizenin yerel veya uluslararasi diizeyde olusunun herhangi bir negatif
etkisi bulunmamaktadir. Oligopolistik teorinin kurucusu tarafindan yatirimi
gerceklestiren ilk firmanin yaptig1 yatirimlar ‘taarruz yatirimi’’, bu yatirimlari
takiben Oncii firmayla rekabet icerisinde olan firma tarafindan yapilan yatirimlar ise

““miidafaa yatirimi1”’ olarak ifade edilmektedir (Giinem, 2007: 22).
2.2.2.4. islem Maliyetleri Teorisi

Islem maliyetleri teorisi, firmalarm elde ettikleri kazanclarin iist diizeye
cikarilmasi ve biiylime prensiplerine uygun olarak olusturulmaktadir. Firma {iriiniin
imalatin1 farkli bolgelerde gergeklestirerek iiriin maliyetini azaltmay1 hedeflemektedir

(Halbayev, 2019: 15).

Islem maliyetleri teorisine gore, piyasadaki fiyat diizeyini belirleme
giicliiglinden dolay1, piyasada ticaret yoluyla yaranan islemler yiiksek maliyetlere
sebep olmaktadir. Bu gibi hallerde firmanin bu islemleri kendi iginde
i¢sellestirmesinin daha ekonomik olacagi diisiiniilmektedir. Boylece firma daha fazla
istiinliik kazanacaktir. Firmanin igsellestirmeyle yarattigi bu ice doniik pazar onu
eksik rekabete dayali negatif etkilerden uzak tutmaktadir. Firmalar i¢in en 6nemli sart,
igsellestirmenin yararlarmin katlanilacak maliyetten daha fazla olmasi olarak
goriilmektedir. Islem maliyetleri teorisinin  olusumuna sebep olan pazar
basarisizliklar1 pazarin eksiksiz denetim ve miilkiyet ayricaliklarinin kullanilmasiyla
en aza indirilebilmektedir. Boylelikle uluslararasi firmalar varliklarii ve aktif
olduklar1 iilkelerdeki rekabette olduklar1 yurt i¢i firmalara karsi varliklarini
stirdiirebilmektedirler (Bayar, 2013: 27).

Islem maliyetleri teorisi, firmalarin ihracat, ithalat ve lisans sozlesmesi
gerceklestirmekten kag¢inmalarinin nedenlerini ortaya koymaktadir. Firmalar pazar

odakli faaliyetlerini zamansal gecikmeler, belirsizlik ve islem maliyetleri gibi
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nedenlerle igsel faaliyetler ile degistirmektedir. Ticari kisitlamalarin DYY’leri olumlu
etkiledigi durumlarda, s6z konusu teoriye gore, DYY girislerinin bolgesel
entegrasyonun bir neticesi olarak artacagina vurgu yapilmaktadir. Bunun sonucunda

ise, genis pazar hacmi bdlgeye daha fazla yatirrm ¢ekmektedir (Ozgiir, 2014: 40).

Islem maliyetleri teorisinin igsellestirme teorisine déniismesi igin gereken sey
onun uluslararas: seviyeye yiikselmesi olarak goriilmektedir. Bu teori i¢in, firmalar
kesin yargiya eksik rekabetin hakim oldugu piyasalarda ulasmaktadirlar (Demirel,
2006: 25).

2.2.2.5. Marksist iktisat Teorisi

Marksist teori DYY nin nerede ve niye ortaya ¢ikmasindan ziyade, CUF un
buradaki rolii, giici ve DYY sonucunda ortaya ¢ikan neticeye odaklanmaktadir.
Marksist teori, CUF’un faaliyetlerini genel anamalci kurulumun ilerletilmesi esasinda
degerlendirmektedir. Buna gore teori, CUF’lar1 merkez olarak goren, c¢evre iilkeleri
somiirerek sermaye stokunu oldugu yerden merkeze tasiyan, monopol potansiyele
malik, girdigi tilkede politik ve kiiltiirel acidan egemen olmaya c¢abalayan
anamalciligin vardigi nihai nokta olarak adlandirmaktadir. Marksist teori DYY’leri,
CUF tarafindan anamalciligin ilerletilip biiylimesi agisindan olusturdugu yeni
emperyalist bir anahtar olarak gérmektedir. Teoriye gore, DYY’ler gelisim odakli
diinyanin  kaynaklarmi somiirmek iginkiiresel bagmmlilik ve tekelci pazarlarin
olusturulmasinda kullanilmakta ve neticede ¢evreiilkeleri daha fakir hale
getirmektedir. Bu teori biiyiik captaki anamalci diizenin isleyis bigimleri ve
sermayenin uluslararasi hale gelmesi ile alakali durumlarin anlagilmasina fayda
saglamaktadir. Ancak agik sekilde CUF ve DYY hareketlerini agiklamada yeterli
goriilmemektedir (Yavan, 2006: 80).

2.2.2.6. Endiistriyel Yapi Teorisi

1960°da Hymer’in teoriyi meydana ¢ikardig1 ve daha sonralar Kindleberger’in
teoriyi gelistirdigi bilinmektedir. Bu teori yurt dis1 firmalarin ev sahibi lilkede DYY
gergeklestirmesi icin en onemli sebebini s6z konusu iilkenin yurt disi yatirimcilara
stlinlik saglamasi olarak gormektedir. Yurt dis1 yatirimcilar yabanci yatirim igin
girdikleri tilkede risk ve belirsizlik sebebiyle yerel firmalara karsi dezavantajli

sayllmaktadir. Bu sebeple yurt dis1 firmalarin ev sahibi iilkeye yatirrm yapmasi igin
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yerel firmalarin sahip olmadigi bazi {stiinliikleri elde etmeleri gerekmektedir

(Yildirim, 2010: 25).

Endiistriyel yap1 teorisine gore, CUF’larin kendilerine has, pazardaki diger
firmalarda olmayan avantajlar1 elinde bulundurduklar: disiiniilmektedir. Teoriye gore,
CUF’lara yurt dis1 pazarlardaki monopol avantajlar1 getiren sebepler dikey
entegrasyon, aktarilmayan bilgiler, firma unvanindan faydalanma, iiriin yasam
donemleri modeli gibi faktorlerden olusmaktadir. Teori, DYY’nin s6z konusu
sebeplerinin risk, belirsizlik, bilgi aktarimi ve islem maliyetleri, dengesiz doviz kuru,
yerli olmayanlara kars1 giiven eksikligi, yurt dist firmalar1 iistiindeki monopol
ayricaliklarin1 kullanim isteklerinden kaynaklandigini ortaya koymaktadir (Milik,
2019: 37).

DYY’nin olusum sebebi pazarlarin oligopolistik sanayi yapisindan
kaynaklanmaktadir. Teoriye gore, {irlin ve faktor piyasalarinda aksak olmayan rekabet
kosullar1 olsaydi yurt i¢i firmalar yurt dis1 firmalara kiyasla tstiinliik kazanacagindan
pazarda yurt dis1 firma ve DYY olmayacakti. Bu sebeple DY'Y ’nin meydana gelmesi
ve devamlilig1 i¢in teknoloji, tiriin ve faktor piyasalarinda aksaklik veya rekabette

firmalar veya hiikiimetge kisitlamalar olmas1 gerekmektedir (Bayar, 2013: 25).
2.2.2.7. Faktor Donanimi Teorisi

Ulkeler arasindaki uluslararasi ticaretin esas sebebi iilkelerin faktér donanimi
farkliliklarindan ortaya ¢ikmaktadir. Ulkeler isgiicii yogun iilkeler ve sermaye yogun
tilkeler olarak ikiye ayrilmaktadirlar. Dolayisiyla bu teoriye gore bir iilke agirlikli
olarak hangi faktdre sahipse iretimini yoZun olarak bu faktoriin kullanimini
gerektiren mallarla gergeklestirmesi gereckmektedir. Boylelikle iilke bu mallar
tizerinden mukayeseli avantaj elde etmektedir. Yani s6z konusu iilke bu {irliniin
imalatin1 uygun maliyetten yapmakta ve o alanda profesyonellesmektedir. Teori bes

esas hipoteze dayanmaktadir. Bunlar (Tunca, 2005: 12-13):

e Tasima maliyeti ve baska ticaret kisitlamalar1 yoktur,

e Faktor ve iirlin piyasasinda tam rekabet kosullar1 gecerlidir,

e Tiim imalat fonksiyonlar1 birinci derece homojendir veya imalatta sabit getiri
durumu vardir,

e  Uriinler hangi faktdriin agirlikli olmasina bagli olarak degisiklik arz eder,
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e Her bir malin faktér agirliklar farklilik gostermektedir ve farkli iiriinlerin

imalat fonksiyonlar1 tiim {ilkelerde aynidir.

Bu teorinin esas neticesine ulasmak igin gerekli kosul faktér fiyati
farklilaginca iriiniin iretiminde agirlikli olan faktoriin  tersine donmemesi
gerekmektedir. Diger bir ifade ile fiyat1 diisen faktoriin fiyat1 yiikselen faktor yerine
kullanilmas1 neticesinde isgiicii agirlikli malin sermaye agirlikli veya sermaye

agirlikli malin isgiicii agirlikli mala doniismemesi gerekmektedir.
2.2.2.8. Klasik Teori

DYY yatirimecilariin farkl iilkelerde yatirim gerceklestirmelerinin sebepleri
farkl1 teorilerle ortaya konulmaktadir. Ancak bu teorilerin ekonomik gelisime etkisi
hakkinda yol ayrimima gidilmektedir. Klasik teori, DY Y lerin girecekleri iilkelerin
ekonomik gelisimleri agisindan faydali olacaklarini ileri siirmektedir. Buna gore teori,
DYY’nin iilkeye girmesiyle mevcut sermayenin kamu yararina farkli alanlarda
kullanima sunulabilecegini, DY Y nin teknoloji transferi sagladigini, yeni ¢alisma
sahalar1 olusturdugunu ve bu sahalarda deneyim gibi ¢ok¢a faydalarinin bulundugu
ifade edilmektedir. Bu sebeple DYY’nin iilkelere yayilmasi agisindan kolaylik
saglanmasi ve glivenliginin 6nemine vurgu yapilmaktadir. Klasik teori genel olarak
kabul gormektedir. Ancak kurama elestiri getirenler de bulunmaktadir. Bu elestiriler,
DYY girislerine karsin diisiik gelir diizeyine sahip ve ekonomik kalkinmay:
yakalayamamuis llkeler tarafindan yapilmaktadir. Teoriye karsit goriiste olanlar, s6z
konusu teorinin savunma gerekgelerinin gercegi yansitmadigini, 6rnegin DYY ile
iilkeye giris yapan sermayenin daha fazlasinin disa aktarildigini savunmaktadir (Ener,
2020: 45).

2.2.3.Diger Teoriler

Diger teoriler olarak getiri oranlarinda farklilik, risk ¢esitlendirmesi, makro
ekonomi, Hirsch, dengesizlik, giimriik duvari, farkli para bolgeleri, Caves ve
davranissal teori ele alinmaktadir. Temel teoriler kadar 6n planda olmasalar da diger

teoriler ana teorilerin gelistirilmesinde 6nemli katkilar saglamaktadirlar.
2.2.3.1. Getiri Oranlarinda Farkhihk

Getiri oranlarinda farklilik teorisine goére, DYY getiri oranlarinin disiik

diizeyde oldugu iilkelerden yiiksek getiri saglayan iilkelere kayan sermaye akimlarinin
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sonucu olarak goriilmektedir. Emek agirlikli ekonomilerde sermayenin getiri orani
yiiksektir. Dolayisiyla yatirimlar bu ekonomilere dogru c¢ekilmektedir. Marjinal
maliyetin ulus dahilinde ve haricinde esit oldugu varsayilirsa beklenen marjinal getiri
orani diger piyasalarda daha fazla ise firma yatirnrm yapmak igin yabanci iilkelere
yonelmektedir. S6z konusu teoriye gore, DYY ile getiri oranlar1 arasindaki iliskinin
olumlu yonde olmasiyla ilgili tam goriis sahibi olunamamistir. Bunun sebebi ise,
yatirimlarin diisiik getirili ilkelerden yiiksek getirili tilkelere kaymasinin tek tarafli bir

islem olmasindan kaynaklanmaktadir (Halbayev, 2019: 12-13).
2.2.3.2. Risk Cesitlendirmesi

Risk ¢esitlendirmesine gore, firmalar planl sekilde DYY yoluyla faaliyetlerini
cesitlendirmekte ve boylelikle aldiklari riskleri biiyiik alanlara dagittiklart igin dis
tilkelere yatirimlarda bulunmaktadirlar. CUF’lar faaliyetlerini biiyiikk bir jeopolitik
sahaya dagittiklari ig¢in yatirim yapanlara, pazardaki baska hisse senetleri pazarlarinin
sagladigindan daha g¢ok Ustiinliik saglamaktadir. Ciinkii sahislar genel olarak mali
varliklara yatirrm gergeklestirirken, CUF’lar farkli yerlerde reel varliklara yatirim
yapmalar1 dolayisiyla, yatirim yapanlar igin daha diisiik risk ve giivenilir getiri
saglamaktadirlar. Firmalarin boylece edindigi mali motivasyon, firmalarin uluslararasi
faaliyetler yoluyla risklerini diisiirme yontemi olarak DYY’ye yonelmelerine sebep
olmaktadir (Yavan, 2006: 76).

2.2.3.3. Makro Ekonomi

Makro ekonomi teorisi, dig ticaretin mukayeseli stiinlikleriyle DYY’yi
entegre etmeyi hedeflemekte ve bu sebeple de konuya makroekonomik yonden
bakmaktadir. Makro ekonomi teorisinin temelde neoklasik uluslararas: ticaret
teorisinin DY'Y’leri agiklamak igin gelistirilmis genis bi¢imi oldugu diisiiniilmektedir.
Teoriye gore DYY, yatirimer iilkenin goreceli olarak {istiin sahibi olmadigi, yatirimin
yapildigr ilkenin ise goreceli olarak {istlinlilk sahibi oldugu endiistrilerinden
olusmaktadir. Makro ekonomi teorisi Kojima tarafindan one siirtilmiistiir. Kojima’ya
gore, sanayi alaninda mukayeseli iistiinliigli kaybeden firmalar sonrasinda DYY
yapmaktadirlar. Clinkdi firmalar yurt disi lilkeye DYY gergeklestirmenin diger
secencklerden daha diisikk maliyete oldugunu diisiinmektedirler. S6z konusu teori,
uluslararas1 ticaret ile DYY arasindaki iliskiyi incelemektedir. Ancak teori

uluslararasi1 kaynak tahsisi i¢in islem maliyeti etkilerine 6nem vermemektedir. Teori
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DYY’ye tam bir agiklama getirmemekte bu ise teorinin neoklasik tam rekabete

odaklanmast ve ara mal pazarim1 igsellestirmeyi dikkate almamasindan

kaynaklanmaktadir (Yavan, 2006: 78-79).
2.2.3.4. Hirsch

Hirsch, yabanci yatirimer firmalarin bilgi stoku ve teknoloji seviyelerine
yogunlasan bir model sayilmaktadir. Hirsch, firmanin diger piyasalara dogru agilmay1
ne tlir sartlarda gerceklestirdigini, bilgi stoku ve teknoloji gelisiminin maliyette ne
gibi Ustiinliige yol actigini ortaya koymaktadir. Model, teknoloji ve bilgi
maliyetlerinin diistirilmesinde bir ara¢ olarak kullanilabilmektedir. Uluslararasi
yatinm ile imalat ve satiglarin yilikselmesi birim basma teknoloji tutarini aza
indirgemektedir. Boylece firmalar disa agilmaya ¢aligmaktadirlar. Modelde malin i¢
pazarda veya disarida imal edilmesinin maliyeti, ihracat maliyeti, uluslararasi yatirim
maliyeti ve teknolojik avantaj degiskenleri onem arz etmektedir. Model, ilk basta
oligopol bir pazarda karimi1 maksimum yapmay:1 hedefleyen bir firmanin yurt disi
yatirim planinin firma kurulus lokasyonu ve endiistriyel yapi teorileriyle agiklanmasi

gerektigini ortaya koymaktadir (Soydal, 2007: 21).
2.2.3.5. Dengesizlik

Teoriye gore, 1990 senesi baglar1 hiz kazanan kiiresellesme donemi sinir tesi
uriin ve faktor hareketlerini kolaylagtirmig ve uluslararasi ticarette gelisime yol
acmistir. Hiz kazanan kiiresellesmeyle bolgesel biitiinlesmeler de gelisim kaydetmis
ve dis ticaret ile yurt dis1 yatirnmlarin da bi¢im farklilagmasina sebep olmustur.
DYY’nin agiklanmasi i¢in gelistirilen teoriler, statik bir ortamda konuyu incelemis ve
yurt dist firmalarin elindeki birtakim {stiinliiklerin, yurt dis1 yatirnmlara zemin
olusturdugu kararina varmislardir. Bu teoriler genellikle gelisimini tamamlamig
iilkelerden GOU’lere dogru gergeklestirilen DYY’lerin agiklanmasinda yardimei
olmaktadir (Tunca, 2005: 52).

2.2.3.6. Gumriik Duvar

Guimriik duvar1 ve benzeri kisitlamalar DYY agisindan esas etkileyici olmakla
beraber ¢ogu arastirmanin ortaya ¢ikma sebebi sayilmaktadir. Ulkelerin birgogu sinir
vergilerini asir1 tutarak mallarimi pazarlarinda satisa sunan firmalarin ihracatinin
oninii kesmektedir. Boylelikle firmalar engellemelerle korunan pazarlarda imalat

yapilmasini kazangli gorerek yatirimi buraya tasimaktadirlar (Bayar, 2013: 34).
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2.2.3.7. Farkh Para Bolgeleri

Farkli para bolgeleri teorisine gore, DYY lerin toplaminin jeopolitik olarak
yayillma sekline, farkli para bolgeleri ve aksak doviz piyasalart etki etmektedir.
Diinyanin her bdlgesinde farkli para birimleri isletilmekte ve piyasalarda doviz
kurlarinin tahmini egilimlidir. S6z konusu bu egilim sonucunda, iilkeler yatirimin
yapildig1 ve yatirnmi gergeklestiren tilke olarak ayrilabilmektedir. Eger diinyanin
biitiin bolgelerinde ayni para birimi gegerli oldugu varsayilsaydi, doviz kuru riski
veya doviz getirisinden bahsedilemezdi ve bdylelikle DY Y nin belirleyici faktorii

iilkelerin jeopolitik avantajlariyla sinirli kalacakt1 (Ozgiir, 2014: 46).
2.2.3.8. Caves

Caves’e gore, DYY nin miitesebbis 6zellikleri, soyut sermaye ve c¢ok tesisli
firmalar olmak tizere toplam 3 sebebi olabilir. Firma yabanci bir iilkede yatirim
gerceklestirme diisiincesinde ise s6z konusu firmanin kendisinde olan avantajlarinin,
iilkenin yerel firmalarinin kendi iilkeleri dahilinde olmalar1 sebebiyle de tasidiklari
ustiinliiklerini gegecek sekilde yabanci firmanin daha ¢ok avantaj sahibi olmasi
gerekmektedir. Eger yabanci firmalar yerel firmalara karsi Ustiinliik elde ederlerse,
s6z konusu yabanci firmalar DY Y lerin lisans anlagmalarindan ve ihracattan daha

istlin olduguna karar vermektedirler (Mutlu, 2011: 15-16).
2.2.3.9. Davramssal Teori

Aharoni’nin 1966 senesinde olusturdugu davranissal teori, bir firmanin DYY
yapma siirecinin aydinlatilmasinda idare ve karar alma mekanizmasi roliinii ortaya
koymak maksadiyla gelistirilmistir. Bazi arastirmalar neticesinde, diger iilkelere
yatirrm yapma kararmin sadece bir sebeple iliskili olmadig1 ve bu siirecin bir siirii
unsur tarafindan etkilendigi neticesine varilmaktadir. Uluslararasi yatirim hikmi
stireci karigik ve toplumsal bir siire¢ olmasinin yani sira, gegmisi ve gelecegi algilama
bi¢iminin etkisinde olan ¢okga ferdi ve kurumsal davranis faktoriinii barindirmaktadir.
Aharoni’nin aragtirmalarina goére daha fazla DYY yatirimi igin risk ve belirsizlik
faktorleri kenara itilip uluslararasi yatirrm hiikmii verilebilmesi i¢in, firma dahilinden
veya haricinden kaynaklanan birtakim zorlayict giiglerin varligina ihtiyag
duyulmaktadir (Aslan, 2013: 15).
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE ULUSLARARASI
TiCARET GELISMELERI

3.1. Tiirkiye’nin Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar Konusundaki Avantajlar:

Tirkiye cografi konumu, piyasa hacmi, isgiicli maliyetleri, altyapisi, istikrarli
hukuki diizeni, vergi indirimleri ve gerceklestirdigi tesvikler dolayisiyla DYY’ler
konusunda avantaj sahibidir.

3.1.1. Cografi Konum

Tiirkiye, Asya ve Avrupa kitalar1 arasinda bir koprii gorevi goérmektedir.
Kuzey Afrika, Orta Dogu ve Orta Asya piyasalarindaki milyarlarca tiiketicinin
kolayca erisebilecegi bir konumda olmasi jeostratejik istiinliigli beraberinde
getirmektedir. Bu jeostratejik iistiinliik Tiirkiye’ye ihracat {issii olma konusunda 6nem
kazandirmaktadir. Bunun neticesinde CUF’larin birgogu imalat ig¢inyer segiminde
Tiirkiye’yi tercih etmektedir. Genis ¢aptaki piyasalar arasinda yerlesen Tiirkiye DYY
yatirimcilart i¢in de dnem arz etmektedir. Azerbaycan petroliiniin Bakii-Tiflis-Ceylan
(BTC) Boru Hatt1 iistiinden Avrupa’ya ulastirilma noktasinda Tiirkiye’nin konumu
daha da &nem kazanmistir. Ulkenin bu konumsal avantaji enerji sektorii bazl

DYY’leri artirmaktadir (Akman, 2019: 88).
3.1.2. Piyasa Hacmi

Piyasa hacmi yabanci yatirimcilart motive eden 6nemli bir faktordiir. Yatirimi
gergeklestirenler igin biiyllk piyasa hacmi demek firsat biyiikliigii olarak
anlagilmaktadir. Tiirkiye ninki gibi piyasa hacmine sahip iilkeler kar maksimizasyonu
bakimindan DYY igin Onemli avantajlara sahip olmaktadir. Bu durum piyasa
hacminin biiyiikk olmasi ve nitelikli emek faktoriine dayandirilmaktadir. Ayrica
piyasada firmalarin potansiyeli ve rekabetciligi de Onemli unsurlar arasinda
goriilmektedir. Tiirkiye’de mevcut olan bu firmalar baska {ilkelerdeki firmalarla
karsilagtirildiginda c¢ok sayida CUF’a kaliteli iirlin ve hizmette bulunmaktadir
(Keskin, 2005: 46).

Okur-yazarligin ¢ogalmasi, ge¢im diizeyinin iyilestirilmesi, pazarlama
metotlarinin gelistirilmesi ve sehre gogle beraber Tiirkiye’de tiiketim diizeyi artan

trende sahip olmaktadir. Ilerlemelerin sonucunda iilke cogu Avrupa iilkelerine benzer
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sekilde cazip hale gelmektedir. OECD iilkeleriyle kiyaslandigi zaman bu tilkenin de
genisleme giicliniin yiiksek oldugu goriilmektedir (Bayar, 2013: 83).

3.1.3. Isgiicii Maliyetleri

DYY’leri tesvik eden bir diger onemli faktor isgiicii maliyetidir. DYY’ler
iretim maliyetlerini minimuma indirerek kar maksimizasyonunu artirmayi
amaclamaktadir. Buna bagl olarak daha ucuz isgiicii maliyetine sahip tllkeler DYY
akisini artirabilmektedir. Ucuz isgiliciiniin yabanci yatirimlar agisindan 6nemli bir
faktor oldugu kabul edilmektedir. Ancak ABD ve gelisimini tamamlamis diger
iilkelerde isgiicii maliyetlerinin yiiksekligine karsin so6z konusu iilkelere sermaye
aktarirminin fazla olmasi ¢6ziimlenememektedir. Dolayisiyla isgilicti maliyetlerinin
etkin faktorlerden sadece biri oldugu kabul edilmektedir. isgiicii maliyetleri ve yatirim
iliskileri gii¢lii olmamakla beraber olumlu yonde gelisim sergilemektedir. Bu durum
isgiiciiniin imalattaki paylarmin azalma egiliminde olmasi ve sermaye paylarinin
yiiksek olmasi ile iliskilendirilmektedir. Bir diger sebep ise, isgilicii maliyetlerinin
diistikligliyle beraber verimliligin de DYY agisindan onem arz etmesi olarak
bilinmektedir. Tiirkiye i¢in emek maliyetlerinin DYY ¢ekebilmek i¢in etkin bir faktor
niteliginde oldugu gézlemlenmektedir. Ayn1 zamanda Tiirkiye agisindan s6z konusu
maliyetlerin yiiksek oldugu da bilinmektedir. Ancak bu maliyetlerin yiiksek olmasi
kayit dis1 ekonomiyeneden olmaktadir. Bu durumu 6nlemek amagh emek piyasasinin
esneklik kazanmasi gerektigi distiniilmektedir. Tirkiye’de emek piyasasinda
esnekligin yiiksek diizeyde olmasina karsin OECD iilkelerinde isgilik kanunlarinin
katiligr sebebiyle bu esneklik diisik diizeyde izlemektedir. Tirkiye emek
maliyetlerinden alinan vergi geliri ile diger iilkeler icerisinde geride kalmaktadir.
Ancak OECD iilkeleri igerisinde ise vergi geliri en yiiksek iilke olmaktadir (Dikmen,
2010: 156-157).

3.1.4. Altyapi

Yatirim igin segilecek olan iilke hizli ve nitelikli iletisim hattiyla gesitli ulasim
firsatlart saglamakta ve yatirimi c¢ekerek yerel ilkeye yatirilan sermayeyi
artirmaktadir. Ileri diizeyde bir altyapisal dengeye sahip olan Tiirkiye’nin Dogu ve
Orta Avrupa’ya varan demiryolu hatti, Kuzey Afrika ve Orta Dogu’daki genis

pazarlara kisa mesafeli, hizlive aktif kara, deniz ve havayolu tizerinden ulasimindaki
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istiinliikleri ve ileri iletisim sebekesiyle yurt disi yatirimcilar tarafindan yatirimlar

icin avantajli merkez niteligi tasimaktadir (Soydal, 2006: 584).
3.1.5. istikrarh Hukuki Diizen

Yatirimin yapilacagi lilkenin resmi ve yonetimsel diizenlemeleri, yetkililerin
eylemleri ve yatirnm taahhiitleri yatirnmcida beklenti yaratmaktadir. Yatirimin
yapilacagi iilkenin yatirima ve yatirimi gergeklestirenlere adil ve esit olmasi igin
dengeli ve 6ngoriilebilir bir resmi diizen gerekmektedir. Bu diizenlemelerin dengeli,
celigkisiz ve Ongoriiliir olusu yatirnm ortami igin gerekli bir faktor olarak
gorilmektedir. Yatirnmi yapanlar se¢imlerini dengeli bir hukuki yapiya sahip
tilkelerden yana kullanmaktadirlar. Dengeli bir hukuki yapmin gergeklestirilmesi
hakkinda, yatirim anindan baglayarak ilerleyen resmi diizenlemelerin &nemi
belirtilmektedir. Yatirimin yapilacag: iilkede temel itibariyle dengesizlik s6z konusu
ise yatrim yapanmn beklentileri azalmaktadir. Ulkenin yapacagi hukuki
diizenlemelerin dengelenmesi, asla degistirilmeyecegi anlamini tagimamaktadir.
Adaletli bir sekilde ve beraberligi koruyarak yatirim yapilan iilkenin resmi diizende
degisime gidebilme hakki ile yatirim yapanin hakli beklentisi arasinda dengeyi
bulmak gerekmektedir (Partalci, 2016: 146-148).

Biitlin sorunlarin ve ayrimlarin ortadan kaldirilmasi ve yurt dis1 sermayenin
Tiirkiye’ye ¢ekilmesi ve gereken sonucu verebilecek sekilde caligmasi: amaciyla 4875
sayili “‘Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanunu’> 17.06.2003 itibariyle ylirtirliige
konmustur. Tiirkiye dis ticaretin sahasinda birtakim s6zlesmelerin iginde bulunmakla
birlikte, cogu uluslararasi (BM, NATO, Avrupa Konsey, OECD, WHO, IMF, WB)
kurumlara da uzuvlugu bulunmaktadir. Bu 6zellik ise iilkeye DYY ¢ekmek agisindan
avantaj saglamaktadir (Y1lmaz, 2006: 174-175).

3.1.6. Vergi indirimleri ve Tesvikler

DYY igin vergi indirimleri ekonomik gelisime yol agmaktadir. GOU ve
gelisimini tamamlamis olan ekonomilerde buna bagl olarak vergi indirimleri
yapilmaktadir. 1999 senesinde Tiirkiye’de endiistri agirlikli alanlarda yasanan dogal
afet sonras1 ekonomik buhranin da etkisiyle negatif etkilenen vergi gelirlerinin telafisi
adma vergiler artinlmistir. Tiirkiye vergi indirimleri yaparak DYYyi iilkesine ¢ekme
cabasinda olan diger ilkelerden farkli olarak vergileri yiikselterek DYY’nin

azalmasimna neden olmustur. Ilerleyen zamanlarda Tiirkiye’de de vergi indirimleri
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yapilarak rekabette istiinliik elde edilmektedir. Hem ekonomik gelisime hem de
DYY’nin iilkeye c¢ekilmesi hususunda etki edici nitelikte olan bu tip indirimler
Tiirkiye’ye de tstiinliik kazandirmaktadir (Akman, 2019: 93).

3.2. Tiirkiye’nin Dogrudan Yabanca Yatinmlar Konusundaki

Dezavantajlari

Tirkiye politik dengesizlikler, biitge acgig1 ve yliksek borglar, yiiksek
enflasyon, kayit dis1 ekonomi, yabanci yatirimcilarin iilkenin DYY’ye sicak bakip
bakmadig1r konusundaki kuskulari, iilkede yasal haklarin korunmasinda karsilasilan

sorunlar ve 6zendirmelerde yetersizlik sebebiyle DY Y ler konusunda dezavantajlidir.
3.2.1. Politik Dengesizlik

DYY igin Tirkiye’ye ait olumsuzluklar arasinda politik dengesizlikler yer
almaktadir. Tirkiye’'nin 1999-2000 yillarinda hiikiimet degisimleri iilke sisteminde
yetkililerin ve mevcut tutumun da degismesine sebep olmustur. Politik dengesizlik
ekonomik denge tizerinde de hemen etkisini gostermektedir. Netice itibariyle politik
dengesizlikler yatirnm yapanlar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Dengesiz politik ve
ekonomik yapisiyla Tiirkiye, yatirim yapanlarin ansizin politik degisimler ile
karsilasildig: tilke seklinde disa yansimaktadir. Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli
ylikselme durumu, ekonomik fikirlerin mutlak bir bi¢gimde hayata gegirilmemesi
yabanci yatirimcilarin ongorii yiirlitmelerine ve uzun vadeli planlamalarina engel
teskil etmektedir. Bu belirsizlik durumu iilkenin inandiriciligint ciddi bigimde
zayiflatmaktadir. Dolayisiyla yabanci yatirimeilar igin politik dengesizligin varligi
durumu yatirim kararina yiiksek getiriden daha ok etki etmektedir (Donmez, 2009:
152).

3.2.2. Biit¢ce Acig1 ve Yiiksek Borglar

Devlet 6zel kesim digindaki kesimin ihtiyaglarini karsilamak igin gergek getiri
oran1 yiiksekligi sonucunda uzun siire dis bor¢larda artisa yol agmistir. Odemelerin
fazla olmasi uluslararast bor¢ pazarlarina yeterli ulasimi engellemistir. Gergeklesen
faiz borglarinin 6denme siiresini kisaltmistir. Boylelikle bu durum DYY ’nin iilkeye

girisleri kisitlayict bir etki yaratmistir (Bilgin, Danis ve Demir, 2008: 5-8).
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3.2.3. Yiiksek Enflasyon

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli olarak artmasini ifade etmektedir.
Yiiksek enflasyon durumunda degisken piyasa kosullarinda meydana gelebilecek bir
belirsizlik hali yatirnmlardan elde edilecek kari da belirsizlige siiriiklemektedir. Bu
durum fertler ve firmalar tarafindan uzun donemli anlasmalar yapilmasmi gii¢
kilmaktadir. Buna bagh olarak yatirnm giderleri azalmaktadir. Yatirnmin borglanarak
kargilandigi durumda enflasyon inis ¢ikiglarinin ortaya c¢ikardigi risk yatirimin
maliyetini yiikseltmektedir. Yurt dis1 yatirnmeilarini korkutan en 6nemli unsur olarak
bilinen enflasyon dolayisiyla DYY i¢in enflasyon diizeyinin minimum oldugu iilkeler
tercih edilmektedir. Uzun yillar boyunca yiiksek enflasyonla miicadele eden
Tiirkiye’de 2005 yilinda enflasyon oranlarinin diisiis gostermesi yurt digi sermaye

oranlarinin artmasina neden olmustur (Halis vd., 2007: 310).
3.2.4. Kayit Dis1 Ekonomi

Kayit dis1 ekonomi, devletten gizlenen ve kayda gecirilmeyen faaliyetler
olarak ifade edilmektedir. Kayit dis1 olmasi devlete vergilerin 6denememesi
durumunda ortaya c¢ikan, vergileri ddeyebilecek verime sahip olmayan firmalardan
kaynaklanmaktadir. Bu ekonomi tiiriinde olusan kaynaklar kendi tiirtinden kaynaklari
beslemektedir. Boylelikle baska kayit dis1 ekonomiler i¢in de temel olusturmaktadir.
S6z konusu kaynaklar kayit altina alinamayacagindan devamli olarak verimsiz
sahalarda kullanilmaktadir. DYY i¢in en koklii sorunlardan birisi kayit disi
ekonomiler olarak bilinmektedir. Bu nedenledir ki, eger bir lilkede kayit dis1 ekonomi
varsa DYY’ler bu iilkeyi tercih etmemektedirler. DY'Y i¢in kayit dis1 ekonomi sorunu
birlesme ve satin almalarda da kendini gostermektedir. Biitlin bunlar degerlendirildigi
zaman, yabanci yatirimcinin Tirkiye’de firma kurmasi ve bir birlesme yaratmasi

faaliyeti zarara ugramaktadir (Keskin, 2005: 59-60).
3.2.5. Dogrudan Yabanci Yatirnmlara Duyulan Kusku

Yurt dis1 yatinmcilart genel itibariyle Tirkiye’nin DYY’lere sicak bakip
bakmadig1r konusunda kesin goriis sahibi olamamaktadir. Yatirimcilar yurt dist
sermayesinin hiikiimet politikasinda yer edinemedigini diigiinmektedirler. Yurt dis1
sermayedar, bu vaziyetin hiikiimetin serbest piyasa ve rekabetin korunmasi
hususundaki ortak karar1 vermesindeki eksiklikten dogdugu goriisiindedir. Dolayisiyla

Tiirkiye’nin DYY ¢ekebilmek i¢in ilk 6nce bu yarisin i¢cinde var oldugunu ve alici
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konumunda diinyaya karsikararliligini ortaya koymasi 6nem arz etmektedir (Bayar,
2013: 87).

3.2.6. Yasal Haklarin Korunmasinda Karsilasilan Sorunlar

Hukukun  yontemsel  eksikligi  genel olarak  kanunlarin  etkin
uygulanmamasindan veya hiikiimlerin 6zellikle c¢ekismeli hususlarda sonuca
baglanmasinda ve bu sonucun uzun siire sonra hayata gecirilmesinin sonucu olarak
goriilmektedir. Yabanci yatirnmeilarin, AB iiyeligi konumuna talebinin sebeplerinden
biri  mevzuat uyumunun hukuki yapida yaratacagi pozitif etkilerden
kaynaklanmaktadir. Yabanci sermayedarlar, Tirkiye’nin yasal siiregleri konusunda
bazi negatif diisiincelere sahip olmaktadirlar. Durugmalarin yorucu siiregleri, fikri
miilkiyet haklarinin gereken derecede savunulmamasi ve birtakim g¢alismayasalari
tizerindeki belirsizlik DYY’yi negatif etkileyen faktorler arasinda sayilmaktadir.
Yasalarin siirekli ve bir anda farklilasmasi, yasalarin degisik anlatimlara tabi olusu,
merkezi-yerli yonetimler veya iilkenin farkli kuruluslar1 arasindaki anlasmazliklar ve
miieyyide eksiklikleri hukukun en yakinilan taraflar olarak ifade edilmektedir. Son

zamanlarda Tiirkiye bu agidan da gelisim kaydetmektedir (Bayar, 2013: 87).

Tiirkiye’nin DY'Y mevzuati bireysel 6zgiirliik tizerine kurulan en saglam goriis
mevzuatlarindan biri olarak goriilmektedir. Mevzuata ait ¢ogu smirlandirmalar
ayiklanmus, liberalkararlar uygulamaya konmus ve yabanci sermaye yoniinden cazip

duruma getirilmistir (Bostan, 2010: 76).
3.2.7. Ozendirmelerde Yetersizlik

Yabanci yatirnm 6zendirmeleri ile ilk akla gelen Tiirkiye’ye girecek DYY’ye
Ozel ustlinliikler saglanmasi seklindedir ancak bu kesinlikle hatali bir yaklasimdir. Bu
yaklagim bicimi, Tirkiye’de halihazirdaki yatirimcilar1 cezalandirip yurt dist
yatirimceilarda adaletsiz rekabete sebep olacak bir algi olugturmakta ve iilkeye higbir
fayda da saglamamaktadir. Bu yaklagimin siirdiiriilmesi, Tiirkiye sermayesinin dis
ilkelere ¢ekilmesine ve yabanci sermaye olarak iilkeye geri dénmesine neden
olmaktadir. Ozellikle bu tip eylemler, yabancilar tarafindan da kabul gérmemektedir.
Burada gerekli olan seffaflik ve netlik olarak goriilmektedir. Tiirkiye’de yerel ve yurt
dis1 firmalarin 6zendirilmesi hakkinda sorumlu makam Hazine Miistesarligina bagl
Tesvik ve Uygulama Genel Miidiirliigli olarak adlandirilmaktadir. Yatirim

ozendirmeleri iilke gelisimine ve rekabet potansiyelinin artmasina katki yapacak
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sektorler ve gelismis teknolojiye ihtiya¢ duyan sektorlerde gergeklestirilecek yerel ve
yurt dig1 yatirnmlar igin, alan temini, uygun fiyattan enerji temini ve vergi indirimleri
gibi 6zendirmelerinin tek bir mevzuat kapsaminda seffaf, kisa ve net hale getirilmesi
gerekmektedir (Narin, 2007: 113-114).

3.3. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Gelisimi

Tiirkiye liberalizmin gereklerine uyarak disa acgikligi kabullenerek 1981 yili
itibariyle DYY’de yiikselme gozlenmistir. Sonraki yillar yasanan buhranlar ve
ekonomik agidan bunlarin yarattigi olumsuzluklar 1990 sonrasi donemde DYY’de
daha fazla artis olmamasinin sebebi olarak goriilmektedir. 21. yiizyil sonrasinda
Tiirkiye DY Y nin iilkeye katiliminda bazi yillar diisiis baz1 yillar artis saglamis ancak
dengeyi tam olarak giiniimiize kadar politik ve ekonomik problemler nedeniyle
diizene oturtamamistir. Giiniimiizde Tiirkiye’ye yapilan yatirimlarin sektorlere gore
dagilimi agisindan listenin basinda iiretim endiistrisi bulunmaktadir. 2009 sonrasinda
iretim endiistrisine odakli yatirimlarin ¢ogunun sanayi yapisini ileriye tasimis olan
sehirlere yapildigi goriilmektedir. DYY’nin yatinmin yapildig:r {ilkeye kattigi
iistiinliiklerin DY'Y’nin tiiriiyle de alakali oldugu ifade edilmektedir. Ozellikle yeni
yatirimlar seklindeki DYY’ler yatirimin yapildig: iilkeye issizligin azaltilmasi, yeni
isletmelerin kurulmasi, yeni teknoloji altyapisi gibi avantajlar saglamaktadir. Bu
yatirrm tirii yatirimin yapildigi iilkede biiylime ve ilerlemelerin kaydedilmesine
yardimci olmakta dolayisiyla yatirim ¢esitlerinden en ¢ok tercih edilen DYY olarak
ifade edilmektedir (Kahveci, 2016: 16-19).

Grafik 1: DYY lerin bolge ve sektor paylari (2002-2019)

DYY'lerde bolge paylar DYY'lerin sektorel
gorinimii

M Avrupa

Asya B Hizmetler
B Amerika Sanayi
W Diger B Tarim

Kaynak: TCMB, 2020

42



2002-2019 yillar1 incelendiginde Tiirkiye’ye yonelik DY Y lerde ilk on iilkeyi
Hollanda, ABD, Ingiltere, Avusturya, Almanya, Liiksemburg, Ispanya, Belgika,
Fransa ve Azerbaycan olusturmaktadir. Tiirkiye’nin en biiyiik yatirimcisi grafikten de
goriildiigii izere Avrupa Bolgesi (%73) ve Asya (%18) bolgesidir. Sektorel bazda ele
aldigimizda hizmetler sektérii %62 oraninda en biiyiik paya sahip olarak
goriilmektedir. Sanayi yatirimlar1 %38 olarak gerceklesirken tarim yatirimlart %0,3

gibi ¢ok diisiik bir yiizdeye sahip olmaktadir.

Tiirkiye diger GOU’ler ile karsilastirildign zaman DYY iilkesine ¢ekmede
basarisiz oldugu goriilmektedir. Bu durum ekonomik ve ekonomik olmayan
sebeplerle agiklanabilmektedir. Yurt dis1 sermayedarlar iilkedeki faaliyetleri siirecinde
islem maliyetlerinin yiiksekligi, siiregelen yiiksek enflasyon diizeyi, ekonomik
dengesizlik, 1980’lere kadarki i¢ce doniik yapi, fikri sahiplik haklarinin gézetimindeki
yetersizlik, yetersiz altyapi, siiregelen politik dengesizlik gibi problemlerle
karsilasmaktadir. Biitiin bu olumsuzluklar iilkeye DYY girisini engellemektedir
(Y1ldirim, 2010: 22).

Tiirkiye reel sektorii desteklemek, yatirimlart artirmak, issizligi azaltmak ve
imalati artirmak icin borglanma disinda DYY’leri de kaynak edinmektedir. Ulke
kaynak edindigi DYY’leri kaybetmemek i¢in ¢esitli tesvik politikalar
gelistirmektedir. Bu kapsamda Tiirkiye’de yurt i¢i ve yurt disi yatirimcilarin esit
sekilde yararlanabilecegi bir tesvik sistemi bulunmaktadir. Bu tesvik sistemi ise genel
yatirim tesvik rejimi, biiylik 6l¢ekli yatirimlara yonelik tesvikler, bolgesel ve sektorel
tesvikler, AR-GE destekleri, KOBI destegi, sanayi tezi programi, teknoloji gelistirme
projelerine yonelik krediler, egitim destegi ve ihracata yonelik devlet tesviklerinden

olusmaktadir (Erdogan, 2012: 134-137)
3.4. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirnmlar1 Engelleyen Faktorler

Tirkiye’ye yurt digt yatirimlarinin  girmesinin  oniindeki temel engeller
ekonomik ve politik dengesizlikler olarak bilinmektedir. Dengesiz biiyiime, yiiksek
enflasyon, yiiksek faiz oranlar1 ve politik belirsizlikler sermayedarlarin kararlarini
negatif etkilemektedir. Tiirkiye’ye DYY akisini engelleyen faktorler ekonomik,
politik ve sosyal faktdrler olmak iizere ii¢ ayr1 bashik altinda toplanmaktadir.
Ekonomik faktorler kapsaminda makroekonomik dengelerin kurulamamasi, verginin

tabana yayilamamasi ve 6zellestirme uygulamalarinda gecikme yer almaktadir. Politik
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faktorler politik dengenin saglanamamasi, hukuk ve adalet sisteminin yetersizligi ve
tesvik sisteminin yetersizliginden olusmaktadir. Sosyal faktorler ise biirokratik
engeller, girisimcilerin rekabet anlayislarini bozucu ve haksiz rekabete dayali

uygulamalar ile tanitim eksikligini igermektedir.
3.4.1. Ekonomik Engeller

Makroekonomik dengelerin kurulamamasinin sebebi Tiirkiye’nin yetersiz
ekonomik dengesi, yiiksek kamusal agikligi, 2000 yilina kadar diinya genelinde belirli
iilkeler arasinda yiiksek enflasyonun hiikiim stirdiigii bir ilke olmasindan
kaynaklanmaktadir. 1999 yili verilerine gore Tiirkiye firmalarinin elde ettigi karin
biiyiik bir kism1 bir dnceki senenin faiz getirileri ile saglanmistir. imalattan elde
edilen kazanglarin karliliga etkisi ¢ok diisiik seyretmektedir. Ayn1 donem bilesik
faizler %20’nin altina inmis ve tekrar %?20’nin istiine ¢ikmigtir. Bu husus ig¢
bor¢lanma diizeni ile iliskili olarak pazarin karli ve diizglin islememesinden dogan
yapisal bir sorun olarak goriilmektedir. Toplam karin %90’ 11 faiz getirisiyle saglama
olanagina sahip ve fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artisin azaltilmasina karsin asiri
reel faize mukavemette bulunan bir iilkeye DY'Y girisi imkansizdir. Dolayisiyla bu tip
bir iilke portfoy yatirnmlarini gekmektedir. Ulkeye DYY akisini engelleyen bir diger
ekonomik unsur da verginin tabana yayilamamasidir. Tirkiye’deki vergilendirme
diizeni rasyonel vergi uygulamalarina uygun bigimde gerceklesmemektedir. Bu
sebeple vergi diizeninin etkinligini yiikseltecek, gerektiginde vergi diizeyini indirerek
verginin tabana yayilmasint saglayacak, vergi kacakciligini engelleyip kayit dis
ekonomiyi olabildigince azaltabilecek yeni diizenlemeler gerekmektedir. Ozellestirme
uygulamalarinda gecikme ise, Tiirkiye’de 6zellestirme siireci yurt digi sermayeyi iten
bir hal almistir. Ancak son donemlerde oOzellestirmeler hiz kazanarak DY'Y’leri
yiikseltmektedir. Giiniimiizde 6zellestirme uygulamalarinda gecikme yasanmadig: ve

DY ’leri negatif etkilemedigi ifade edilmektedir (Bostan, 2010: 74-75).
3.4.2. Sosyal Engeller

Yatirrmecilar DYY yapilmasi igin ev sahibi {ilke tarafindan gereken
kolayliklarin ~ saglanip saglanmadigini, biirokratik  diizenlemeleri, mevzuatta
degisiklige gidilmesi siklig1 gibi durumlan dikkatle degerlendirmektedir. DY Y nin
iilkeye cekilmesine, yerli ve yabanci sermayenin artmasina engel teskil eden hususlar

da bulunmaktadir. Bunlar yabanci sermayedarlarin karsilasa bilecekleri biirokratik
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islemler, yavas isleyen biirokratik yapi, gecikmeli veya eksik diizenlemeler, yetki
paylasiminin sorunlu olmasi olarak bilinmektedir. Yabanci sermayedarlar yatirim
yapilma asamasinda her zaman risk faktoriinlin oldugunu bilmektedirler. Yatirimin
gerceklestirecegi yer ise bu risk faktoriiniin varligr hesaba alinarak secilmektedir.
Yatinmin yapilacagi yerin risk faktoriine gore dikkatle secilmesi, iilkenin DYY
cekmesi i¢in 6nemli bir rekabet ortami yaratmaktadir. Risk faktorii dikkate alindigi
zaman, hiikiimetin ekonomiye miidahalesi minimuma inmektedir. Ancak Tiirkiye ele
alindiginda birtakim alanlarda hiikiimetin ekonomiye miidahaleleri rekabete engel
teskil etmektedir. Tiirkiye’ye yapilan yabanci yatirimlarin diger iilkelerde tanitilmasi
etkili bicimde gergeklestirilmemektedir. Bir lilkeye yapilan yatirimlarin tanitilmasinda
yabanci yatirimcilardan bir temsilcinin bulunmasi gerekmektedir. Ancak Tiirkiye’ye
yapilan yatirimlarin tanitimi genellikle turistik seyahatlerden ileriye tasinamamaktadir

(Bostan, 2010: 77-78).
3.5. Tiirkiye’nin Uluslararasi Ticareti

Uluslararasi ticaret, uluslararasi sinirlar ve bolgeler arasinda yapilan mal ve
hizmet ticaretidir. Uluslararas ticaret bir¢ok iilkede GSYIH’ nin &nemli bir kismim
olusturmaktadir. Bir iilkenin ekonomik olarak biiyiimesi ve bu biiylimenin istikrarli
bir sekilde devam edebilmesi i¢in siireklilik arz eden diizenli bir ihracat artis paymna
sahip olmas1 gerekli sart olarak goriilmektedir. Tirkiye nin uluslararas1 pazarlarda
rekabete konu olabilecek yeni iriinler iiretmesi ihracati giiclendirmek agisindan
onemli sayilmaktadir. Dolayisiyla bu iriinleri ihra¢ etmek i¢in pazar yelpazesini
genisletmenin pozitif etki saglayacagi ifade edilmektedir. Boylelikle istikrarli bir
sekilde artan ihracat payimnin temelleri atilmaktadir (Tokucu ve Yiice, 2013: 49).
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Tablo 2. Tiirkiye’de Faktdr Yogunluguna Gére fhracatin Dagilimi

Ihracat

Yil Hammadde Emek Sermaye Taklidi Taklidi

yogun yogun yogun kolay Zor
1999 %16,4 %48,9 %18,1 %5,5 %11,1
2000 %14,1 %49,2 %18,2 %6,3 %12,2
2001 %14,4 %45,9 %20,8 %5,9 %12,9
2002 %12,7 %47,4 %21,5 %6,9 %11,3
2003 %12,7 %46,2 %22,3 %6,5 %12,1
2004 %12,2 %41,4 %27 %7,1 %12
2005 %14,7 %39,4 %26,6 %6,9 %12,8
2006 %14,5 %36,3 %27,5 %6,5 %14,2
2007 %14,6 %34,8 %28,6 %5,4 %15,4
2008 %15,3 %31 %31,2 %4,6 %15

Kaynak: Tokucu ve Yiice, 2013: 57

Her ilke ekonomik acidan siirdirilebilir bir biiylime yaratmayi
amaclamaktadir. Ulke icinde refah, tiiketim mallarinin kalitesi ve miktar1 artirilmaya
calisilmaktadir. Bu sebeple uluslararasi ticaretin yayginlagmasi, gelismis bir hal
almast 6nem arz etmektedir. Dig ticaret ise ithalat ve ihracatin bilesiminden
olugsmaktadir. Tiirkiye’de genellikle cari acgik sorunu yasanmakta bunun sebebi ise
tilke ihracatiyla karsilastirildiginda ithalatin gitgide daha fazla artan bir paya sahip
olmasi olarak goriilmektedir. Ithalat yoluyla gelismis iilkeler gelismisligin istikrarini
saglarken GOU ekonomik agidan biiyiimeyi hedef almaktadir. Uluslararas: ticaretin
onemli bir kolu olan ithalat politikasinda hedef, GOU’leridis rekabetten korumak
maksadiyla ithalati tarife ve miktar kisitlamalar1 ile makul diizeyde tutmaktir

(Yurdakul, 2014: 13).

Ekonomik biiyiimeyi hedefleyen GOU’ler igin ticarette serbestlesme pozitif
yonlii bir davranig olarak goriilmemektedir. Fakat donemimiz itibariyle ticarette
serbestlesmenin iilkelerin ekonomik yapisini iyilestirecegi de diistiniilmektedir. Kisa
stirede belirli bir iyilesmeye varilmasa dahi siirenin uzamasiyla beraber hedefe
ulasilacag diistiniilmektedir. 1923-1929 seneleri arasinda Tiirkiye’nin ticarette agiklik
yiizdesindeki artig iilkenin devamli olarak uluslararasi ticaret acigiyla karsilasmasina
yol agmugtir. Buna karsilik ithalatin smirlandirilmasi ile uluslararasi ticarette
fazlasiyla kazang elde edilmistir. 1940 sonrasi ihracat ithalati gecememis, ithalat
sinirlandirilmas1 da basarili olunamamistir. 1973 itibariyle ithal edilen {irtinlerin

parasal karsiliklarindaki beklenmedik artiglar 1980°de finansal sorunlara sebebiyet
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vermistir. 1980 yilindan baslayarak ihracati 6zendirici ithalati ise basitlestirici
ekonomik bir tutum sergilenmeye baslanmistir. Fakat Tiirkiye ihra¢ mali imalatinda
genellikle ithalat bagimlist oldugundan iilkedeki sorunlar etkisini siirdiirmektedir
(Ozel, 2011: 74).

1980 yil1 itibariyle Tiirkiye siyasette ice doniik sanayilesmeyi terk ederek daha
cok uluslararas1 ticarete yonelmistir. Ticaretin serbest hale getirilmesi beraberinde
uluslararasi ticareti artirmistir. 1990’11 yillarin ortalar1 ve 2000°1i yillarda ihracatin bir
biitiinii olusturmasinda farklilasma yasanmistir. Elektronik mallar haricinde genel
itibariyle mallarin ihracat degerleri 1990 ortalarindan 2000’lere dogru diisiis
gostermistir. Tiirkiye’nin esas olarak AB iilkeleriyle ticaret iligkisi bulunmaktadir. Bu
ilkeler ile yapilan ticaretteki artislar Glimriik Birligiyle 6nem kazanmaya baslamistir.
Tiirkiye’nin uluslararasi ticarette agik vermesi genel olarak AB digindaki iilkelerle
olan ticaretten kaynaklanmaktadir. Diger iilkelerle olan ticaret agigi yiizde olarak
artmaktadir. AB {ilkeleriyle yapilan ticaret sonucu artmayan bu yilizde Tiirkiye’nin
elektronik trilinlerin ihracatindaki istiinliigiinden de kaynaklanmaktadir. Tiirkiye’ nin
ihracattaki rekabet artigiyla, isgiicli agirlikli piyasalardan sermaye agirlikli piyasalara

ilerlemeler kaydettigi gozlemlenmektedir (Utkulu, 2005: 27).

Uluslararasi ticarette istikrar1 saglamak i¢in baslica mekanizmalar fiyat, gelir,
finansal farkliliklar ile doviz gelirini artiran 6nlemler seklinde siniflandirilmaktadir.
Bunlardan bir kismi1 devletin miidahalesi ile hayata gegirilirken, bir kismi devlet
miidahalesine ihtiya¢ duymamaktadir. Kurlarin elastikiyeti durumunda fiyatlardaki
degisimler uluslararasi ticarette istikrar1 yakalarken, elastik olmayan kurlarin olusumu
zamant bu fiyat degisimleri devletin kura miidahalesi sonucu gergeklesmektedir.
Kurlarin elastikiyeti piyasadaki serbestlik durumunda arzin ve talebin seviyesine gore

doviz kuru yiikselis ya da diisiis izleyecektir (Altintas ve Cetin, 2008: 32).

Tiirkiye’de uluslararas1 ticarete negatif etki eden unsurlardan en giicliisii
kiiresel talep yetersizligi olarak goriilmektedir. Geleneksel ticaret partnerlerindeki
ekonomik durgunlugun yarattigi negatif etkinin azaltilmasi amaciyla Tirkiye’deki
imalat¢ilar yeni pazarlara yonelmektedirler. Fakat s6z konusu pazarlara
gerceklestirilen ihracattaki yiikselme ile geleneksel pazarlardan kaynaklanan

kayiplarin giderilmesi miimkiin gériilmemektedir (Acar, 2009: 22).

47



DORDUNCU BOLUM

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE ULUSLARARASI
TiICARET iLISKiSi

4.1 Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Uluslararasi Ticaret iliskisi

DYY’ler GOU’lerin sermayesine katki yapmakta, {iiretim kapasitesini
genisletmekte ve soz konusu iilkelerde istihdam yaratmaktadir. DYY’nin bu
katkilarinin yaninda teknoloji ve imalat yapisinin yenilenmesine de 6nemli katkilari
yer almaktadir. DYY’ler iilkedeki yerel sermayedarlar igin de rekabeti
tetiklemektedir. Buna bagli olarak, yerel girisimei firmalar da gelismekte dolayisiyla
ekonomi gelisim kaydetmektedir. DYY’lerin lilkeye katkilar1 bunlarla da sinirl
kalmamakta ayni zamanda iilke ihracat1 iizerinde 6zendirici bir etki birakmaktadir.
DYY yoluyla gerceklesen ihracat 6zendirmeleri, DYY c¢ekme konusunda {ilkeleri
rekabete tesvik etmektedir. CUF’larin kiiresel iliskileri yerel iilkelerin yurt dist
pazarlara erismesinde kolaylik saglamaktadir. DY Y ler ilgili pazarlama metotlar1 ve
imalatci ile kullanicilar arasinda yeni baglant1 yollar1 yaratmakla yerel {ilke ihracatini
artirmaktadir. GOU’ler icin oldugu gibi Tiirkiye icin de DYY’ler, yabanci
sermayeden yararlanmanin giivenilir bir yolu olarak goriilmektedir. Bununla yerel
ekonomik yapida canlilik, gelisimin devamlilik arz etmesi hedeflendigi gibi iilke diger
iilkelerin ihracat kapisi olmay: da hedeflemektedir (Bozdaglioglu ve Ozpinar, 2011:
40).

CUF’lar, yatirimlarini iggiicti faktoriiniin daha ucuz oldugu iilkelere yaparak,
tilkelerin kendi baslarina basaramayacagi teknoloji transferlerinde bulunmaktadir.
Yerel iilkeler, DYY 'nin iilkeye sagladig1 teknoloji transferiyle kaliteli teknolojik tiriin
ihracatini yiikseltmektedir. CUF’lar yabanci yatirimlar aracilifryla GOU’lere yiiksek
teknik bilgi ve yenilik¢i yatirimlari getirmektedir. Ulkelere saglanan séz konusu
teknik bilgi dayanagi uzmanlig1 beraberinde getirerek iilkelerin imalat ve ihracatini

artirmaktadir (Kizilkaya vd., 2017: 67).

DYY ve ihracat artiglarinin iilke ekonomileri ilizerinde birgok faydasinin
oldugu bilinmektedir. BM diinya yatirim raporunda, DYY’nin etkileri; finansal
kaynaklarin ve yatirimlarin artirilmasi, teknoloji gelismelerinin saglanmasi, ihracat
olanaklarinin yiikseltilmesi, istihdam olusturulmasi ve isgiiciiniin nitelikli hale

getirilmesi olarak ifade edilmektedir. Ayrica DYY yoluyla teknoloji transferi
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yiikselmekte, endiistri kesiminde rekabet ve verimlik artmaktave kalite yoniinden
iistiin olan mallarin imalat tutarlar1 da azalmaktadir. Bilgi aktariminin kolaylasmasi
sonucu ihracatin da yiikselecegi ve istihdama pozitif etkisi kaginilmaz olacaktir. Ayni
zamanda DYYler, dig satima yonelik sanayilesme plani izleyen {ilkelerin ekonomik

gelisimlerine daha ¢ok katli saglamaktadir (Goger vd., 2013: 104).

DYY’nin ihracat iizerindeki etkisi ekonomistler arasinda tartisma konusu
olmustur. Bazi ekonomistler DYY nin ihracat tizerinde olumlu bir etki yarattigini
ifade ederken, bazilar1 ise, DYY ’nin ihracat iizerinde olumsuz etkiler yarattigini ileri
stirmektedir. Tarihsel siire¢ igerisinde ihracatin ekonomik gelismenin motoru olarak
kabul edilmesinden dolayr DYY’nin ihracat iizerindeki etkisi iktisat literatiiriinde

onemli bir yere sahiptir (Cetin ve Seker, 2013: 122).

GOU’lerin, imalat hacimlerini artirmalar1 ve bunun getirisi olan refah diizeyini
artirmalar1 i¢in mevcut sermayelerini artirmalari 6nem arz etmektedir. Fakat bu
asamada sermaye artigin1 engelleyen en dnemli faktor ise, yerli para biriminin yabanci
para birimini karsilamadaki yetersizliginden kaynaklanmaktadir. Bu sorunu
gidermede GOU’lerin ihracat paylarmi artirmasi gerekmektedir. GOU’ler ihracat
yoluyla kazandiklar1 déviz paylar ile sermaye mallarini ithal ederek, imalata katki
saglayp refahi da artirmaktadirlar. hracatta yakalanan artislara ragmen ekonomik
gelisimin fazla etkilenmedigi dikkat c¢ekmektedir. Dolayisiyla ihracat yapisinin,
ihracatin artisma ek olarak 6nemi anlasilmaktadir. Imalatin gelisimi ve iiriin
maliyetlerinin aza indirilmesi DYY ile saglanmaktadir. GOU’ler ihracatla refah
diizeylerini artirmakta ve gelisimini tamamlamis iilkelere benzemektedirler. Fakat
bazi iilkelerin ihracati artis gosterse bile ekonomik olarak gelismislik diizeylerinde

ayni gelisme goriilmemektedir (Hiiseyni, 2017: 91).

DYY ile ihracat iliskisi politika yapicilar ve firmalar igin 6nem arz etmektedir.
Bu iligski ikame ve tamamlayicilik etkileri olmak tiizere iki farkli big¢imde karsimiza
cikmaktadir. Yerel firmalarin kendi {ilkelerindeki imalatlarina son vererek yurt disina
taginmasi halinde, yerel iilkede imalat yaparak iilke ihracatini yiikseltmekteyken, bu
defa yurt disinda imalat yaparak kendi iilkesine satig yapmakla eski iilkesinin ihracat
payini disiirmekte, ithalatini ise artirmaktadir. Boylelikle DY ile esas iilke ihracati
ikame edilmis olmaktadir. Yerel firmalar kendi iilkelerindeki imalatlarini sona
erdirmeyip, imalatin bir kismimi da yurt disinda yaparlarsa, esas islemleri kendi

tilkelerinde yapmasiyla imalat hacmi yiikselmekte, maliyet diismekte ve ihracata
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dayali rekabet potansiyeli artarak daha c¢ok ihracat gergeklestirmektedir. Bu ise
DYY’nin ihracatin yiikselisindeki tamamlayicilik etkisinden kaynaklanmaktadir
(Aydin, 2018: 60).

DYY ile uluslararasi ticaret arasinda ikame iligkisinin oldugunu destekleyen
caligmalar, DYY nin ev sahibi iilkelere yatay sekilde boliindiigiinii diistinmektedir.
DYY ile uluslararas1 ticaret arasinda tamamlayicilik iligkisinin olduguna inanan
caligmalar ise, DY Y nin ev sahibi iilkelere dikey sekilde boliindiigiinii diistinmektedir.
Diinya ticaretindeki ve DYY yapisindaki degisiklikler DYY ile uluslararas: ticaret
iliskilerine karsilikli olarak etki etmektedir. CUF’lar imalatin oldugu yerde satis
yapiyorlarsa pazarlarmi biiylitmeyi hedeflemektedirler. Ancak CUF’lar ikinci bir
hedefe yonelik olarak, emek maliyetleri diisiik ve hammadde zengini iilkelere giderek
burada maliyetten kazang elde ederek kendi iilkelerine veya diger iilkelere ihracat da
yapabilmektedirler. CUF’larin bahsedilen ikinci hedefi, bir tirliniin imalatinin degisik
tilkelerde yapilmasi anlamina gelmektedir ve buradaki politika “maliyet agisindan en
uygun iilkede imal et ve oradan sat” olarak ifade edilmektedir. DY Y nin bu tipi
imalatin yapildig1 bu iilkeleri dikey bigimde birbirine baglayan bir dikey yatirim sekli
olarak ifade edilmektedir. Buna bagl olarak, iilkeler arasinda yapilan ticaret de dikey
ticaret seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Birgok c¢alismaya konu olan DYY ve uluslararasi
ticaret iliskisinde yatay DYY’ler de yer almaktadir. Yabanci imalatgilar, firmanin
tilke kaynakli ticari politikalari, uzun mesafeler dolayisiyla yiiksek tasimacilik
tutarlar1 gibi uluslararasi ticarete engel teskil eden faktorlerini geride birakmaya
caligmaktadir. Buna bagli olarak, yabanci imalat¢ilar yabanci pazarlarda benzer imalat
kuruluslar teskil ederek s6z konusu sorunlar1 geride birakmayi hedeflemektedirler.
DYY’nin bu tipi yatay DYY olarak adlandirilmaktadir. Yatay DYY’ler, uluslararasi
ticaretin ikamesi konumundayken, dikey DYY’ler uluslararas: ticaretin tamamlayicist
konumunda  bulunmaktadir.  Genellikle GOU’ler arasinda dikey DYY
yapilmaktayken, emek yogun iilkelerde ise yatay DY Y lere yer verilmektedir. Buna
karsilik, CUF’lar DYY nin s6z konusu iki seklini de ger¢eklestirmektedirler (Cestepe
vd., 2013: 7-9).

1960’larin sonu itibariyle DYY ve yabanci yatirim yapan CUF’lar1 agiklayici
varsayimlar meydana gelmistir. CUF’larin gerceklestirdigi faaliyetlerin ekonominin
¢ogu alanlariyla ilgisi bulunmaktadir. Bu firmalarin meydana gelisi firma

varsayimiyla, diger {lkelere karsilikli ticaret iligkileri uluslararasi ticaret
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varsayimiyla, faaliyetlerin iilkelerin refah seviyesine etkisi refah ekonomisi
varsayimiyla, diger iilkelere yapilan yatirimlari yatinm varsaymmiyla iliskili
bulunmaktadir. CUF’larin faaliyetleri 1960 sonrasinda ele alinirken, ekonomi
kapsamindaki uluslararasi faaliyetler ise geleneksel uluslararasi ticaret varsayimlari
kapsaminda 1960’1 yillarin Oncesinde bigimlenmistir. Dolayisiyla geleneksel
uluslararas1 ticaret varsayimmlari DYY’yi aciklamada yeterli goriilmemektedir

(Agikalin, 2007: 53).

DYY’lerin yapilacagt yer seciminde ev sahibi {ilkelerin pazar giici,
tilketicilerin alim kapasitesi ve pazarlarinin gelisim faaliyetleri onem arz etmektedir.
Bu DYY tiirii ise “pazar arayisinda olan DYY” olarak adlandirilmaktadir. DYY’ler
icin tercih edilen yerde gergeklestirilecek yatirimin ev sahibi iilkeye yapilacak
ihracata kiyasla daha yiiksek kar saglamasi beklenmektedir. Yatirim yapmak i¢in
ustlinliik teskil etmeyen yerlere ise, ihracat yapilmasi uygun goriilmektedir. Yerel
tilkeler tarafindan wuygulanan ithalata yonelik gimriik vergisi, tarifeye ek
sinirlandirmalar bu tilkelere ihracat yapilmasinin 6niine gegerek firmalar1 s6z konusu
iilkelere DYY yapmaya itmektedir. Ev sahibi tilkelerin komsu tilkelere sagladigi vergi
indirimleri, ihracat 6zendirmeleri gibi faktorler DYY i¢in firsat yaratmaktadir.
DYY’ler i¢in en uygun yatirnm yeri, ana ticaret aglarina yakin, piyasaya ulagimin
kolay oldugu ve teknoloji altyapisi saglam iilkelerden secilmektedir. Yatirimin
yapilacagi iilke pazarin ne kadar igindeyse veya pazara ne kadar yakinsa, yani ne
kadar genis alana hizmet verebiliyorsa ve talep edilirligi yliksekse bu s6z konusu
tilkeye o kadar ¢ok DYY yapilacagi anlamina gelmektedir. Pazar biiyiikligi 6lgek
ekonomisinden faydalanmaya da imkan yaratmaktadir. Boylelikle DYY igin segilecek
iilkelerin komsu {ilkelerle sik ticaret iliskileri, disariya biiylik bir pazar olduklar

fikrini yansitmaktadir (Diican ve Akal, 2017: 65).

DYY girisleri iilkelerin uluslararasi ticaretlerini etkileyebilmektedir. Bu
baglamda, DYY’nin uluslararas1 ticarete etkisi, DYY’nin hedefinde diinya
pazarlarmin m1 yerel iilke pazarinin mi olduguyla ilgilidir. DYY’nin etkileri dolayl
ve dolaysiz olmak lizere ikiye ayrilmaktadir. Dolaysiz etkiler, sermaye girislerini,
yerel iilkeden kazanilan kredileri, ihracat gelirlerini, sermaye mali ithalatini, faiz ve
lisans bedelini karsilamay1 igermektedir. Yurt disi firmalarin ileri teknoloji ile imal
ettigi Uriinler ihracati kolaylastirmaktadir. Dolayisiyla DYY yerel iilkenin fiyat dist

ihracat rekabetini artirmaktadir. Bdylelikle firmalar pazara uluslararasi kalite
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yeterliligine uygun olan irtinler sunmaktadirlar. Dolayl etkiler ise, dnceden de ithal
edilmis olan mal ve hizmetlere yonelik yerli kaynaklarin ikamesi sebebiyle yaranan
seyirdeki degisimleri igermektedir. Yurt dis1 firmalarin imal ve ihrag ettigi kaliteli ve
verimli mal ve hizmetler yerli imalatcilar tarafindan benimsenerek verim ve rekabet
giiclerini artirabilmektedir. Fakat daha ¢ok faktoriin varligini gerektiren bu yayilma

etkisi agiklayici bulunmamaktadir (Delice ve Birol, 2011: 10).

1980 yilina kadar uluslararasi ticaret DYY’yi etkilemekteyken bu tarihten
sonra DYY’den uluslararas: ticarete dogru bir etki s6z konusu olmustur. Ticarette
DYY’lere karsi smirlamalarin olmadig1r yani ekonomik olarak liberalize edilmis
pazarlar, iilkesine DYY kazandirmaktadir. Ekonomik liberalizasyon faaliyetlerini
onaylayan diinya ekonomisi ile entegrasyon, birincil en iyi varsayim olarak
goriilmektedir. Ikincil en iyi varsayim ise, s6z konusu birincil varsayimin
gergeklestirilememesi  vaziyetinde giiclii iilkelerle ekonomik entegrasyon veya
bolgesellesme yasanmaktadir. lkincil en iyiyi gerceklestiren iilkeler, gelisimini
tamamlamis ortaklarindan sermaye kazanarak yayilmayi ve ekonomisini ihracat
artistyla gelistirmeyi hedeflemektedir. DYY’lerin temel gorevi ev sahibi {ilkelerin
rekabet potansiyelini etkileyip uluslararasi ticaret kalibin1 farklilastirmaktir.
Boylelikle iilkelerin uluslararasi ticaret kalibi ve DYY sayist ve sektorlere dagilim
farklari, tlkelerin gelecekte farklilasmasini ve getirecegi yurt dis1 sermaye kazancini
etkileyerek rekabet potansiyelini artirmaktadir. Kisa donemde ekonomik gelisim igin
sermaye faktorii onem arz etmektedir. Bilhassa yerel iilkede imalat, istthdam ve
uluslararasi ticarete olan etkisi sebebiyle yurt disi sermayesi arasinda en giiveniliri
DYY olarak bilinmektedir. Liberalizasyon islemleri DYY’yi etkilemekteyken,
DYY’ler de teknoloji transfer ederek ekonomik verimliligi saglamakta ve ihracat
vasitasiyla mukayeseli iistiinliigli tesvik etmektedir. Diger bir deyisle pazara yonelik
ekonomiler ihracat¢iya ve yatirnmcilara uygun ortami saglarken, DYY de 6zel sektorii
ozendirmektedir. DYY girisinin ana 6geleri, yurt dis1 yatirimcilarin pazar, kaynak
etkinlik aramalar1 yoniinde sekillenmektedir. Yeni pazar arayan yatirimcilar, yurt igi
veya cevre pazarlara girmeyi hedeflemektedirler. Yurt igi pazarlara girmeyi
hedefleyen yatirimcilar, ithal ikameci sanayilesmeye ornek teskil etmektedir. Bolgesel
pazarlara girmeyi hedefleyen yatirimcilar ise, ihracata yonelik sanayilesmeyle
benzerlik tagimaktadir. DYY ile dahile sermaye ceken iilkeler istihdam ve imalatta

kazang elde ederken, sermaye saglayan iilkelerde ise bu durumun tersi etkiler
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dogmaktadir. DYY’ler genel itibariyle CUF’lar tarafindan gergeklestirilmektedir
(Gerni vd., 2014: 1-2).

Tiirkiye AB yasalarina uygun bir sekilde ihracat 6zendirme metotlarini
gelistirmistir ve bu yoldaki gelismelerden biri de dahili isletmecilik rejimi olarak
bilinmektedir. Dahili isletmecilik rejimi; 1996’dan beri ihracat yapanlarin ihracat
sartiyla ihrag mallarinin imalatinda kullandiklar1 ara mallari, ithalatta alinan tim
vergilere ve ticari sinirlandirmalara tabi tutulmaksizin ithalatin1 gergeklestirmelerine
imkan saglayan bir ihracat 6zendirme metodu olarak kullanilmaktadir. Buna karsin
dahili isletmecilik rejimi ithal girdi kullanimini 6zendirmesi sonucu ihracatta ithalat

bagimliligina sebep olmaktadir (Baskol, 2016: 2).

DYY’lerin yerel imalat diizeylerinde artis saglayip saglayamamasi yatirimin
cesidine ve Tllkelerin gelisim seviyesi faktoriine gore farklilik gostermektedir.
Dolayisiyla degiskenler arasinda yasanan etki hakkinda literatiirde kesin yargiya
varilamamistir. DYY, yatirnmda bulunan {ilkelerin ekonomik gelisimine ise bazi

yollar araciligryla pozitif etkiyapmaktadir (Aydin ve Simsir, 2017: 37):

e DYY iilkedeki firmalarinin diinya pazarlarina yayilmalarma ve yurt dist
pazarlarda imalat\satim islemlerini ¢ogaltmalarina yardimci olmaktadir. DYY
yurt dis1 iilkelerinde hammaddeleri ve varliklar1 karsilayarak uluslararasi
pazarlar agisindan ticari kisitlamalarin Oniine geg¢mektedir. Bdylelikle bu
iilkelerde mal olunan tutarlarda diislis goriilmekte ve verimlilik artis

gostermektedir.

e Ulkedeki firmalara yurt igi rekabeti énleme ve yurt dis1 firmalarla rekabette

bulunmada yardimei1 olmaktadir.

e Firmalarin iilke disinda elde ettigi gelirlerin, ekonomik gelisimile {ilkeye

doniisii saglanmaktadir.

e Bu dis gelirler sonucu iilkenin ddemeler dengesi iyilesmektedir. Ilaveten,
yatirimi yapan iilkeler ara mallari, sermayeyle saglanan arag gereci yurt digina
thra¢ edersede iilkenin ddemeler dengesine katki saglamaktadir. Yiikselen

ihracat rakamlar1 da tilkenin ekonomik gelisimini pozitif etkilemektedir.

e Firmalarin DYY’ye yonelmesinin bir diger sebebi de teknolojik ilerlemelerdir.

Disariya yatirimda bulunan firmalar, bu iilkelerin sahip oldugu yeni

53



teknolojileri, organizasyon ve idare taktiklerini 6grenerek kendi iilkelerine
tagiyabilmektedirler. Boylelikle uluslararasi birlesmeler ve firmalar arasi ag

olusumu iilkenin ekonomik gelisimini artirmaktadir.

Yatirimi yapan tilkelerin uluslararasi ticaretleri ise, DYY tarafindan iki sekilde

etkilenmektedir. Bunlar:

e Sayet yerel firmalar yatirimda bulunduklar: iilkedeki imalat i¢in yurt i¢indeki
ara mal ihracat1 veya ithalati gibi girdilerinden kullanirsa, DY ile uluslararasi

ticaret arasinda tamamlayicilik etkisi bulunmaktadir.

e Nihai iiriin ve hizmet ihracatinin biitiiniiyle yurt disina tasinmasi durumunda

ise, DYY ile uluslararas: ticaret arasinda ikame etkisi dogmaktadir.

Yatirimi gergeklestiren iilkenin uluslararas: ticareti ve DYY iliskisi CUF un
hedeflerine gore sekillenmektedir. Varlik arayan CUF’lar i¢in, DYY varliklarin
ithalinde gereken girdilerin ise ihracatinda artis saglamaktadir. Pazar aramakta olan
CUF’lar i¢in ise, DY'Y sermaye ve aramali ihracatina katki saglamaktadir. Etkinligi
hedefleyen CUF’larda ise, DYY’nin ithalati da ihracati1 da artirmasi beklenmektedir.
Firmanin ticari becerisi az ise veya yoksa DYY’ler kisitli etkiye sahiptirler. Firmalar
imalat tutarlarin1 azaltmak i¢in dig piyasalara yatirim yapmaktadirlar, iilke i¢inde
maliyetlerin diigmesiyle karlarim1 daha ¢ok artirabilmektedirler. Buna bagl olarak,
yurt i¢i firmalar faaliyetlerini giiglendirmektedir. S6z konusu yatirimlar yerel imalatin
tamamlayicist konumunda ise, yabanci iilkelerdeki imalat yerel iilke girdileriyle
gergeklesmekte dolayisiyla yerel imalat artig gostermektedir (Aydin ve Simsir, 2017:
38).

Ulkelerin gelisim diizeylerinin ve ekonomik kaliplarmin ortaya konmasi
acisindan faktér donanimlarinin 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Yerel ve uluslararasi
ticareti yapilan mallarin degerlerinin belirlenmesi amaciyla s6z konusu mallarin
icerigindeki emek ve sermaye tutarlar1 belirleyici girdiler sayilmaktadir. Tiirkiye i¢in
de gecerli olmakla beraber GOU’lerde sermayenin lokasyon degisimleri ile sermaye
olusumu yetersiz kalmaktadir. Tirkiye tasarruflarin diisiik oranlarda olmasi1 ve
uluslararasi ticarette acik vermesi seklinde iki problemle bogusmaktadir. Tiirkiye’de
DYY’lerin artmasi sonucu sermaye acigi diisiiriilebilmekte, yeni teknolojiyle imalat
verimliligi artirilabilmekte ve tlkenin yeni uluslararasi piyasalara girmesine yol

acabilmektedir (Seker ve Simdi, 2017: 3).
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Ote yandan DYY’ler ekonomik kiiresellesme igin bir diger boyutu olusturan
dis ticareti ileriye tagimaktadir. Buna bagli olarak ise, ev sahibi iilkenin ekonomisi
pozitif sekilde etkilenmektedir. CUF’lar yabanci yatirimlarmmi dikey ve yatay
entegrasyon seklinde yapilandirmakta ve birgok iilkede de faaliyetlerini bu sekilde
yiirtitmelerine karsilik, sadece CUF’larin dahili islemleri sebebiyle yapilan ticaretin
dahi, dis ticaretin 6nemli bir boliimiinii olusturdugu ifade edilmektedir. CUF’lar, yurt
dis1 subeden esas firmaya satis yapilmasi, esas subeden yurt disi firmaya satig
yapilmast ve degisik lilkelerdeki yurt disi subeleri arasinda satig yapilmast seklindeki
ii¢ tiir islemde faaliyet gostermektedir. Ev sahibi iilkeye yurt disi sermayesinin
girmesi ile ilk olarak, doviz rezervi artmaktadir. Firma dis pazara doniik bir yapiya
sahipse, kurulduktan sonra yaptigi ihracat ve kazandirdigi ithal ikamesi sonucu
odemeler dengesini pozitif etkilemektedir. Ancak gelecek donemde ise, imalatin
devam ettirilebilmesi igin gereken girdilerin ithali, yabanci iilkelere yapilan kar
transferleri, yiikselen ithalat egilimi, imalatin sonlandirilmasi halinde ise getirilen
sermaye payinin disa aktarilmasi, ddemeler dengesini negatif etkilemektedir. Ev
sahibi tilkeye giris yapan DY'Y ile yatirimer iilkenin ev sahibi iilkeye yapacagi ihracat
arasindaki iligski faktor donanimi teorisi ile ele alinmaktadir. Teoriye gore, sermaye
mallarinin ihracati yerine, sermaye ihracati yapmanin faktor fiyatlar1 yoOniinden
neticeyi degistirmeyecegi ongoriilmektedir. Bu goriise esasen, DYY yatirimcisinin
ihracatimt DYY ile ikame etmesi beklenmektedir. Ulkelerin ihracata ydnelik
kisitlamalarina karst da yatirnmei ilkeler ihracatlarini DYY ile ikame etmektedirler.
Bununla birlikte, DYY ile ihracat arasinda tamamlayicilik iligkisinin oldugu
caligmalara da literatiirde yer verilmektedir. DYY ile ihracat arasindaki
tamamlayicilik iligkisi iki sekilde agiklanabilmektedir. ilki, imalat firmasmm kisa
stirede kurulmasi i¢in yatirimer iilke tarafindan sermaye mallarinin ve ara mallarin
ihrag edilmesi durumunda dogmaktadir. Ikincisi, yatirrmei iilkenin mallarma karsi
dogan giliven nedeniyle, tiiketici se¢imlerinin yatirimct {ilkenin mallarina
yonelmesinden kaynaklanmaktadir. Ayni1 zamanda, DYY’ler sonucu ev sahibi iilkenin
pazar1 biiyiise dahi yatirimer iilkenin ihracati artabilmektedir. Literatiiriin genelinde,
yatirimei iilkenin DYYleri ile mallarin ev sahibi {ilkeden ithal edilmesi arasinda ise,
tamamlayici bir iliskinin oldugu goriisii agirlik teskil etmektedir. DYY nin ara mal
imalatina yonelik olmasi halinde, imal edilen ara mallarinin yatirnrm yapan iilke
tarafindan ithal edilmesi firma i¢i ticarete yol agmakta ve boylelikle DY'Yler ithalatt

artirmaktadir. Yatirimer ilkeler, ev sahibi iilkedeki ucuz faktor fiyatlari sayesinde
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DYY vyoluyla imal edilen diisiik biitceli mallar1 iilkelerine ithal edebilmektedirler
(Erdogan, 2011: 177).
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BESINCI BOLUM

TURKIYE’NIN DOGRUDAN YABANCI YATIRIM VE ULUSLARARASI
TiICARET ILISKIiSINE YONELIK LITERATUR TARAMASI

5.1. Tiirkiye Uzerine Yapilan Cahsmalar

DYY’nin Tirkiye ekonomisine etkisi tizerine ekonometrik analizler
kullanilarak yapilan ¢alismalara bu boliimde yer verilecektir. Bu analizler sonucunda
mevcut caligmalarda ¢cogunlukla Granger nedensellik testi sonucu nedenselligin var
veya yok cikmasi sonucu elde edilmistir. Diger yandan zaman serisi testleri sonucu
DYY ile dis ticaret veya ayri ayrilikta DYY ile ihracat ve ithalat ayn1 zamanda
ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin bazi ¢alismalarda pozitif bazilarinda ise negatif
ciktig1 belirtilmistir. DYY ’nin ticaret dengesi, ticaret a¢igi, doviz kurlari, ticari disa
aciklik, GSYIH ve ekonomik biiyiimeyle karsilikli etkilesimi de ele alinmustir.
Calismalarda bulunan nedensellik iliskileri genellikle nedensellik yok, tek yonli, ¢ift

yonlii veya nedensellik var seklinde elde edilmistir.

Coskun (1996), ¢alisma 1980-1992 doéneminde Tiirkiye’de DY Y ’lerin arttigini
ve bu artis neticesinde uluslararasi ticaretin pozitif yonde etkilendigini ortaya
koymustur. Ayni1 zamanda iilkedeki politika degisikliklerinin DYY girislerini

artirmada tek basina yeterli olmayacagi sonucuna ulasilmistir.

Yigidim ve Kdose (1997), 1980:1-1996:4 donemini kapsayan ¢alismada ihracat,
ithalat ve yatirim ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski arastirilmistir. Granger
Nedensellik testinin uygulandig1 ¢alismada bu degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisinin varlig1 incelenmistir. Sonuglara gore ithalattan ekonomik biiylimeye dogru
tek yonlii bir nedensellik vardir. Ayn1 zamanda ekonomik biiylimeden ihracata ve

ekonomik biiylimeden yatirimlara dogru da tek yonlii nedensellige rastlanilmistir.

Ozmen, Ozer ve Tiirkyllmaz (1999), calisma 1987:1-1997:6 dénemi icin
incelenmis ve Granger Nedensellik yontemi ile analiz edilmistir. Analiz ile ihracat ve
ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki nedensellik iligkisi ele alinmistir. Bunun
sonucunda ihracattan ekonomik biliylimeye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisine

rastlanilmstir.

Tuncer (2002), 1980-2000 donemine ait verileri inceleyen c¢alismada ihracat,
ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki incelenmistir. Bu degiskenler arasindaki

analiz VAR ve Toda-Yamamato Nedensellik testleri ile ortaya konmaya ¢alisilmustir.
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Bunun sonucunda ise ithalat degiskeninden ihracat degiskenine ve GSYIH’ye dogru
olan tek tarafli bir nedensellik iliskisine rastlanilmistir. Ayn1 zamanda GSYIH’den

ihracata dogru da bir nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Aslanoglu (2002), calismada 1975-1995 donemine ait veriler kullanilmis ve
DYY ’nin yapisi ile etkileri arastirilmistir. DYY ’nin ekonomik biiylimeye etkisi ele
almmis ve bu degiskenler arasindaki iliski Granger Nedensellik testi ile analiz
edilmistir. incelemeler sonucunda DYY ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik

iligkisine rastlanilmamustir.

Simsek (2003), 1960-2002 donemini kapsayan caligmada ihracata dayali
biiyiime hipotezi incelenmistir. Iki degisken arasindaki iliski Es-biitiinlesme ve
Granger Nedensellik testleri ile analiz edilmistir. Elde edilen sonuglara gore
ekonomik biiyiimeden ihracata dogru tek yonli bir nedenselligin varligina

ulasilmstir.

Alict ve Ucal (2003), 1987-2002 yillarin1 kapsayan calismasinda Toda-
Yamamoto yaklagimini kullanarak Granger Nedensellik testi ile DYY ve ihracat
verilerinin arasindaki iliskiyi ortaya koymustur. Bu ¢alismaya gére DYY ile ihracat
arasinda nedensellik yok c¢ikmistir. Ancak ihracattan iiretime tek yonlii bir
nedenselligin varligina deginilmistir. Sonug¢ olarak ise ¢alismada DYY ile ihracat

arasinda negatif bir iliski s6z konusu oldugu ifade edilmistir.

Insel ve Sungur (2003), uluslararasi sermaye akislarinin Tiirkiye ekonomisinin
biliylime performansi iizerindeki etkilerini 1989:3-1999:4 déneminde analiz ederek,
uluslararas1 sermaye akislar ile ekonomik biiylime arasinda DYY disinda nedensellik
olmadigim tespit etmislerdir. Bunun anlami, sadece DYY ve belirtilen donem i¢in
bliylime arasindaki nedensellik iliskisi bulunamamistir. Ayrica, DYY nin toplam
sermaye akislarinda kiiclik miktarlarda ve oranda olmasina ragmen, ekonomik

biiylime iizerinde biiyiik bir etkisi oldugu belirtilmistir.

Ay, Erdogan ve Mucuk (2004), 1980-2003 dénemi i¢in incelenen c¢aligmada
thracata dayali biiyiime iizerine nedenselligin var olup olmadigi incelenmistir.
Granger Nedensellik yontemi ile analiz edilen ¢alismada bu iki degisken arasindaki
iligki ortaya konmaya calisilmistir. Bunun sonucunda ihracat ile ekonomik biiylime

arasinda ¢ift tarafli bir nedensellik iliskisinin varligina rastlanilmistir.
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Nisanct (2005), 1962-2003 donemini kapsayan calismada dis ticaret, beseri
sermaye ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun doénem nedensellik iliskisi
aragtirllmistir. Bu degiskenler arasindaki iliski Es-biitiinlesme, Hata Diizeltme ve
Granger Nedensellik yontemleri ile test edilmistir. Testler sonucunda elde edilen
bulgulara gore ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru giiclii bir nedensellik iliskisine

rastlanilmstir.

Demirhan (2005), 1990:1-2004:1 donemine ait veriler kullanilarak biiylime ve
ihracat arasindaki nedensellik iligkisi ele alinmistir. Eg-biitiinlesme, Hata Diizeltme ve
Granger Nedensellik yontemleri ihracattan ekonomik biiylimeye dogru olan
nedensellik iligkisinin varligini ve uzun dénemde ihracatin ekonomik biiyiimeyi

artirdigin1 ortaya koymustur.

Sen ve Karagdz (2005) calismasina gore, 1994-2004 yillarina ait ¢eyrek yillik
zaman serileri kullanilmig, mevsimsel dalgalanmalar DYY ve ihracat i¢in
arindirilmistir. Degiskenler arasinda nedensellik arastirilmistir. Calismada DYY ile
ihracat arasinda zayif bir iliski mevcut bulunmustur. Sonug olarak bu iki degisken

arasinda nedenselligin s6z konusu olmadig1 gorilmiistiir.

Karagoz ve Karagdz (2006), calismadaki veriler 1991-2003 yillar1 arasina
aittir. Es-biitlinlesme testi sonucu uzun donemde DYY’den ihracata dogru iliski
anlamsizdir. Nedenselligin yonii ihracattan DYY’ye dogru bulunmustur. Granger
Nedensellik testi sonucunda ise DYY’den ihracata dogru nedensellik mevcut degildir.

Ihracattan DYY ’ye dogru tek yonlii bir nedenselligin s6z konusu oldugu goriilmiistiir.

Yaprakli (2006), ¢alisma Tirkiye ekonomisine ait 1982:1-2004:4 donem
verileriyle ihracat, ithalat ve dis ticaret hadleriyle reel efektif doviz kuru arasinda olan
iliskiyt ele almistir. Cok degiskenli Es-biitiinlesme analizi ve Hata Diizeltme
Modeliyle ekonometrik analizler yapilmistir. Caligmaya gore uzun donemde reel
doviz kurunun ithalat fiyatlariyla negatif, ihracat fiyatlariyla pozitif iliskisinden
bahsetmek miimkiindiir. Thracat ve ithalat fiyatlarindan reel doviz kuruna dogru tek
yonlii bir nedenselligin s6z konusu oldugu goriilmiistiir. Sonug olarak dis ticaret acig1

degiskeni DYY iizerinden negatif sekilde etki yaratmigtir.

Ozer ve Erdogan (2006), 1987:1-2006:2 dénemi igin ithalat, ihracat ve
ekonomik bilyiime arasindaki iliski incelenmistir. Ihracat, ithalat ve ekonomik

biliylime degiskenler arasinda VAR analizi yapilmistir. Analiz sonuglarina gore ithalat
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ve ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisine

rastlanilmstir.

Demirel (2006), 1984-2005 donemini kapsayan verilerle DYY ve ekonomik
biiyiime iligkisi aragtirllmistir. Calisma En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi ile DYY’ye
etki eden faktorler ve ekonomik biliyiime denklemlerini i¢ine alarak incelenmistir.
Kurulan modeller ile GSYIH’ nin DYY girislerine anlaml1 ve olumlu yonde, DYY *nin

de GSYIH’ye anlaml1 ve pozitif sekilde etki ettigi sonucuna ulasilmustir.

Erdogan (2006), c¢alismada 1923-2004 donemi igin ihracat, ithalat ve
ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisi ele alimmustir. %5 anlamlilik
diizeyinde ihracattan ekonomik biiylimeye dogru nedensellik yok, ithalattan ekonomik
bliylimeye dogru nedensellik var, ekonomik biiyiimeden ihracata dogru tek tarafli
nedensellik var sonuglarina ulasilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi
%10 anlamhilik diizeyinde ele alindiginda ise ihracattan ve ithalattan ekonomik

biliylimeye dogru c¢ift yonlii nedensellige rastlanilmistir.

Akal (2006), 1980-2004 dénemi i¢in GSYIH’den DYY ’ye tek yonlii bir iliski
tespit edilmistir. Bulgular, DYY girislerinin milli gelirin, ithal yatirirm mallarinin,
ithal ara mallarinin ve toplam ithal iiretim mallarinin nedeni oldugunu géstermektedir.
Bu ticaretin hafifletilmesi ve serbestlestirilmesi nedeniyle iiretim mallar1 ithalatindaki
artisin, ithal iiretim mallar1 da dahil olmak {izere teknolojinin kullanilabilirligini ve
cesitliligini arayan yabanci yatirnmcilarin beklentileriyle iliskilendiren DYY’leri

cekmesi anlamina gelecegini belirtmektedir.

Afsar (2007), Tiirkiye ekonomisi i¢in 1992:1-2006:3 donemini kapsayan ticer
aylik verilerin kullanildig1 bu ¢alismada, DYY ve ekonomik biliylime arasindaki iligki
analiz edilmeye calisilmistir. S6z konusu degiskenler arasindaki iliski Granger
Nedensellik testleri ile incelenmistir. Neticede DY'Y’den ekonomik biiyiimeye dogru

tek tarafli bir nedensellik iliskisine ulagilmistir.

Yaprakli (2007), ¢alismada 1990-2006 yil aralifina ait veriler kullanilmistir.
Ticari ve finansal disa aciklik ile ekonomik biiylime arasindaki iliski ele alinmistir.
Buna gore Es-biitiinlesme ve Granger Nedensellik yontemleri ile analizler yapilmigtir.
Uzun donem i¢in elde edilen bulgular 15181nda ekonomik biiyiimenin ticari agikliktan
olumlu yonde etkilendigi sonucuna varilmistir. Ticari aciklik ve ekonomik biiylime

arasinda ¢ift yonlii nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Agikalin (2007), Tirkiye icin 1970-2003 yillar1 arasinda uzun ve kisa
donemdeki iliskileri ortaya koymak agisindan yillik veriler kullanilmistir. Calismada
DYY, GSYIiH, yurt ici yatirimlar, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiler ekonometrik
analizlerle aciklanmistir. Uygulanan analizler VAR modeli, Granger Nedensellik,
Varyans Ayrnstirmasi, Etki Tepki olarak siralanmistir. Bu testler sonucunda
degiskenler arasindaki iliskinin yonii ihracat, ithalat ve biiylimeden DYY’ye dogru tek
tarafli olarak elde edilmistir. Kisa donemli analiz sonuglarina gore ihracat ve ithalat
degiskenleri ayr1 ayrilikta bagimli degisken olan DYY igin agiklayict nitelikte
bulunmustur. Lakin DYY’den ihracat ve ithalata dogru nedenselligin s6z konusu

olmadig1 goriilmiistiir.

Sentiirk (2007), calisma 1980-2005 yil araligina ait veriler kapsaminda dis
ticaret ve ekonomik biiyiime iligkisini ele almistir. Ekonomik biiylime ve dis ticaret
arasindaki iliskiyi ortaya koymaya yardimci olmak i¢in ithalat, ihracat ve milli gelir
iligkisi de aragtirllmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek acisindan
Granger Nedensellik testi uygulanmigtir. Bunun sonucunda ithalat ile milli gelir
arasinda nedensellik yok, ihracatla milli gelir arasinda nedensellik var ¢ikmis ve

ihracattan ithalata dogru giiclii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Diizgiin (2008), 1991:4-2004:4 donemi igin iicer aylik veriler kullanilarak
DYY ve yurt i¢i yatirimlar arasindaki iligki arastirilmistir. Calismada Engle-Granger,
Es-biitiinlesme ve Granger Nedensellik analizleri yapilmistir. Es-biitiinlesme analizi
sonucu DYY ve yurt i¢i yatirnm degiskenleri arasinda uzun doénemde iliskinin var
oldugu sonucuna varilmistir. Granger Nedensellik sonucu DYY ve yurt i¢i yatirim
degiskenleri arasinda yurt i¢i yatirimlardan DY'Y’ye dogru bir nedensellik iligkisine

rastlanmistir.

Kar ve Tatlis6z (2008), Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980-2003 senesi araliginda
yillik bazda verilere yer verilmistir. EKK yontemi ile ¢ok degiskenli c¢aligmada
analizler yapilmistir. Calismaya gore, GSYIH DYY’yi pozitif etkilemekte ve
aralarindaki iligski anlamli bulunmustur. DY'Y ve disa agiklik orani arasinda ise pozitif

ve anlamli bir iliski oldugu sonucuna varilmstir.

Alagoz, Erdogan ve Topalli (2008), 1992-2007 donemine ait verileri inceleyen
calismada DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski zaman serisi analizleriyle ele

almmistir. Calisma sonuglarina gére DYY ekonomik biiylimede artis saglamistir.
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Bilhassa bu etkinin 2002 senesinden sonraki donemde iki kat artisa gectigi
gorilmistiir. Nedensellik iligkisi sonucuna goére DYY ve ekonomik biiyiime
degiskenleri arasinda ne tek ne de ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin olduguna dair

bir sonug¢ bulunamamastir.

Taban ve Akar (2008), 1980:1-2007:2 doénemine ait veriler kullanilarak
ihracata dayali biiylime hipotezini incelemistir. Calismada degiskenler icin Es-
biitiinlesme ve Hata Diizeltme testleri yapilmigtir. Hem kisa hem de uzun dénemde
ihracattan ekonomik biiylimeye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisinin var oldugu

sonucuna varilmistir.

Sacik (2008), 1980-2006 donemini kapsayan verilerle ticari aciklik ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliski ekonomik testler yoluyla arastirilmistir.
Calismada Granger Nedensellik analiziyle ticari agikliktan ekonomik biiyiimeye
dogru tek tarafli nedenselligin oldugu tespit edilmistir. Etki Tepki analizi sonuglarinda
GSYIH’de meydana gelen bir birimlik standart sapmalik sok karsisinda ticari
acikligin pozitif etkenligi, ticari acikliktaki bir birimlik standart sok karsisinda ise
GSYIH’nin pozitif etkilendigi goriilmiistiir.

Kurt ve Berber (2008), 1989-2003 donemi igin elde edilen veriler ile disa
aciklik ve ekonomik biliylime arasindaki iliski zaman serisi analizleri ile
coziimlenmeye calisilmistir. Calisma sonucunda hem ihracatin hem de ithalatin
ekonomik biiyiime iizerinde etkili degiskenler oldugu belirlenmistir. Ekonomik
biiylime ve ithalat degiskenlerinden ihracata dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi
oldugu tespit edilmistir. Ithalat ve ekonomik biiyiime arasinda ise iligkinin ydniiniin

cift taratl oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ornek (2008), 1996-2006 donemini ele alan ¢alismada yabanci sermaye
akimlarinin yurt i¢i tasarruf ve ekonomik biiyiime iizerine etkisi arastirilmistir. Bu
arastirmada zaman serisi analizine yer verilmistir. Kisa ve uzun dénem i¢in DYY yurt
ici tasarruflara pozitif bir etki yapmaktadir. Kisa ve uzun dénem icin kisa vadeli
sermaye akimlarina bakildiginda ise yurt i¢i tasarruflara karsi olan negatif etkisi
goriilmektedir. Kisa vadeli sermaye girigleri ile DYY nin ise ekonomik biiylimeye
etkisi pozitif olarak elde edilmistir. DYY’den yurt i¢i tasarruflara dogru bir

nedensellik iligkisi bulunamamastir.
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Karagor, Yilmaz ve Topall1 (2008), 1980-2006 déonemini kapsayan ¢aligmada
DYY’nin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastirmaktadir. Bu ¢alismada
Granger Nedensellik yontemi araciligiyla Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) ve DYY
degiskenlerinin birbirleriyle karsilikl1 iliskisinin olup olmadig1 analiz edilmistir. Ikili
Granger Nedensellik testi sonucuna gore DYY GSMH’yi negatif yonde etkilemistir.
Calismada DY'Y den ekonomik biiylimeye taraf bir etki olugsmadig1 tespit edilmistir.

Okuyan ve Erbaykal (2008), yapmis olduklari ¢aligmada Tiirkiye’nin de
aralarinda bulundugu 9 GOU icin DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
1970-2006 donemine ait yillik verileri kullanarak arastirmiglar. Analizde Toda-
Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testi kullanilmistir. Ekonomik
biiyiimeden DYY’ye Tiirkiye dahil alt1 iilke i¢in ve DYY’den ekonomik biiyiimeye
Hindistan i¢in tek yonli bir nedensellik gdzlemlenmistir. Bu bulgularla, genel olarak
DYY nin GOU’lerdeki ekonomik biiyiimeye bagl hareketinin bir gostergesi olarak

degerlendirilebilecegi sonucuna varilmistir.

Gerni, Emsen ve Deger (2008), 1980-2006 donemi yillik verilerinden
hareketle ihracat ve ekonomik biiylime iliskisi ortaya konmaya calisilmistir. Elde
edilen sonuclara gore, ihracatin ekonomik biiyiime iizerinde anlamli ve pozitif
etkilerine rastlanirken, ithalat biiylimesinin modele dahil edilmesiyle, ihracat
istatistiksel olarak anlamsizlasmistir. Bu bulgu, Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayali
biliylime siireclerinin ithalattan kaynaklandigina yorumlanmaktadir. Calismada 1989-
2007 donemi i¢in aylik verilerden hareketle ara mali ve sermaye mali ithalati ile
toplam mal ihracatt milli geliri temsilen kullanilan sanayi {iretim indeksi arasinda
iliskiler nedensellik testiyle incelenmeye alinmistir. Sonuglar itibariyle, Tiirkiye
ekonomisinde ihracat ve ekonomik biiyiime, ara mali ve sermaye mali ithalatindan

etkilenmektedir.

Kabaklarli (2008), 2000-2007 dénemi iicer aylik verilerle DYY ile ekonomik
biliylime arasindaki iliski arastirilmistir. DYY ile ekonomik biiylime arasindaki iliski
pozitif ancak istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Nedensellik iliskisinin
yoniinii belirlemek igin yapilan Granger Nedensellik testine gére GSHIY’den
DYY’ye dogru ve DYY’den GSYIH’ye dogru nedensellik var bos hipotezi kabul

edilirken, alternatif hipoteze gore iliski reddedilmistir.
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Katircioglu (2009), 1970-2005 yillar1 arasindaki Tiirkiye i¢in DYY ve
ekonomik biiyiime iliskileri aragtirilmistir. Calismada Es-biitiinlesme ve nedensellik
testleri kullanilmig ve DY ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli uzun vadeli bir

iliski oldugu sonucuna varilmistir.

Kok ve Acikgdz Ersoy (2009), 1975-2005 yillar arasinda 24 GOU i¢in DYY
kisi basina GSYIH ve briit sermaye olusum faktdrleri arasindaki iliski olumlu ydnde
elde edilmistir. Toplam bor¢ diizeyinin GSYIH’ye oram ile enflasyon oraninin ise
DYY’yi olumsuz yonde etkiledigi goriilmistiir. Caligmaya gére DY Y nin en etkin

belirleyicisi altyap1 degiskenlerinden telefon ag1 degiskeni olarak elde edilmistir.

Cetin ve Taban (2009), 1976-2006 donemine iliskin olarak DY Y’ nin Avrupa
iilkeleriyle Tiirkiye’nin ticaretine etkisi tizerine yaptiklari calismada Japonya, ABD ve
AB gibi biiytik iilkelerden gelen DY'Y nin Tiirkiye’'nin Avrupa iilkeleriyle ticaretinde
bir etkisinin olup olmadigini arastirmistir. Yazarlar, bahsi gecen {i¢ ekonomiden gelen
DYY ve Tiirkiye’nin Avrupa iilkeleriyle ticareti arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in
iki model ihracat, arz ve talebi olusturmustur. Calisma sirasinda, analize dahil edilen
serilerin entegrasyon sirasini incelemek i¢in hem ADF hem de Phillips Perron (PP)
testleri kullanilmistir. Degiskenler arasinda uzun vadeli bir iliski veya Es-biitiinlesme
olup olmadigini test etmek i¢in, arastirmacilar Johansen ve Juselius ¢ok degiskenli
Es-biitiinlesme yaklagimini uygulamaya karar vermislerdir. Uzun vadeli ihracat
modelinin degerlendirme sonuglart ABD, Japonya ve AB’den gelen DYY’nin
Tiirkiye ihracati iizerinde ayn1 etkiye sahip olmadigini gostermistir. Japonya’nin ve
AB’nin DYY’si Tiirkiye’nin ihracatim1 arttirirsa, ABD’nin DYY’si olumsuz
etkilenmekte ve bu da Tirkiye’nin AB pazarina ihracatinin azalmasina neden

olmaktadir.

Kahramanoglu (2009), 1970-2002 ve 2002-2008 olmak fizere iki ayri
donemde DYY ve GSYIH arasindaki iliskiyi arastirmustir. 1970-2002 déneminin
baslamasiyla birlikte Tiirkiye’de DYY cok zayif kalirken, 2002-2008 doneminde
rekor seviyelere ulasmis ve istikrar kazandig1 goriilmiistiir. 1970-2002 ve 2002-2008
donemlerinde ekonomik biiyiimeden DYY giriglerine dogru nedensellik iligkisine
rastlanilmistir. Bu donemlerdeki ekonomik biiylime iilkeye daha fazla DYY’nin
cekilmesine neden olmustur. Ote yandan, 1970-2002 déneminde diisiik diizeyde olan

DYY’lerden ekonomik biyiimeye dogru nedensellik iliskisi belirlenmemistir.
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DYY’lerin istikrarli halde kaldigit 2002-2008 doneminde, DYY’ler ekonomik
biliylimeyi oldukga etkilemistir.

Aktas (2009), 1996:01-2006:06 yillar1 araligindaki verilerle ihracat, ithalat ve
ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir. Bu degiskenler Es-
biitlinlesme ve Hata Diizeltme testleri aracilifiyla analiz edilmistir. Es-biitiinlesme
testi sonucunda ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime arasinda bir iliski oldugu
anlagilmistir. Kisa donem i¢in ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki ¢ift
yonlii bir nedensellik iliskisine rastlanilmistir. Uzun doénem i¢in bulunan sonuglara
gore ise ihracat ve ithalat arasinda karsilikli, ekonomik biiylimeden ise ithalata ve de

ithracata dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Temiz (2009), ¢alismada 1991-2008 aylik verileri kullanilarak zaman serileri
ve Granger Nedensellik analizleri yapilmistir. Calisma DYY girisleri ve ihracat
degiskenleri arastirilarak yiiriitiilmiistiir. Sonucta DYY ve ihracat arasinda herhangi

bir iligkiye rastlanilamamustir.

Onwuka ve Zoral (2009), 1950-2004 yillar1 araligindaki verilerle Sinir testi ve
ARDL yaklagimi yontemleri ile DYY ve ithalattaki gelisim iliskisi ele alinmistir.
Uzun donem i¢in DYY den ithalata dogru bir etkilesim s6z konusuyken, kisa donem
icin ise DY Y nin ithalatta herhangi etkiye yol agmadig1 sonucuna ulasilmistir. Ayni
zamanda GSMH ve ulusal fiyat diizeyi ithalatin gelisimi ile iliskilidir sonucuna

varilmistir.

Altintas (2009), Tiirkiye’de 1996-2007 yillar1 araliginda DYY ve dis ticaret
icin VAR yontemi ve Granger Nedensellik analizi yapilmistir. Calismada tek
degiskenli modeller icin DY ile ihracat ve ithalat arasinda olumlu ve anlamli, ¢ok
degiskenli modeller icin sadece ithalat degiskeni ile olumlu ve anlamli iligki
yakalanmistir. DYY ve dis ticaret arasinda nedensellik iliskisi bulunmustur. Iki
degiskenli modellerde uzun dénem i¢inde DYY den ihracata ve ithalata dogru tek
yonlii nedensellik ¢ikmistir. Cok degiskenli modellerde ihracat ve ithalat DYY nin
nedeni olarak elde edilmistir. Uzun dénem i¢in ithalattaki artis DYY’deki artisin
nedeni olmustur. DY'Y artisi ise ihracattaki artisin nedeni olmus ve hem ihracatta hem

de ithalatta artis olmas1 ise DY'Y artisina neden olmustur.

Mucuk ve Demirsel (2009), 1992:1-2007:9 donemini kapsayan c¢alismada

aylik verilerle DYY ile ekonomik biiyiime iligkisi incelenmistir. Es-biitiinlesme ve

65



Granger Nedensellik testleri ile bu iki degisken arasindaki iliski analiz edilmistir.
DYY ve ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir iliski bulunmustur. DY'Y den
ekonomik biiyiimeye ve ekonomik biiylimeden de DYY’ye dogru bir nedensellik

iligkisine rastlanilmistir.

Agayev (2010), 1994-2008 doénemi igin gegis ckonomileri olarak
isimlendirilen 25 iilke {izere DY'Y ve ekonomik biiylime arasindaki iligki incelemistir.
Calismada nedensellik ve panel Es-biitiinlesme analizleri kullanilarak DYY ve
ekonomik biliylime degiskenlerinin birlikte degisim gosterdigi sonucuna ulasilmistir.
Ayni zamanda, elde edilen sonuglara gére DYY’nin ekonomik biiyiimenin nedeni
oldugu acik¢a goriilmiistiir. Fakat, ekonomik biiyiimeden DYY’ye dogru ise zayif bir

nedensellik iligkisine rastlanilmistir.

Persembe (2010), 1998-2008 yillart i¢in Tirkiye aylik verilerini kullanarak
yaptig1 calismada DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi tespit etmistir. Bulgular

esasinda, DYY artislarinin ithracata olumlu yonde etki ettigi anlagilmistir.

Sen ve Saray (2010), 1980-2000 dénemi i¢in DYY yatirimlarinda belirgin bir
artis gozlemlenmistir. Ancak bu alandaki ¢ok daha ileri diizeydeki DYY girisleri,
2000’11 yillarin bagindan itibaren ortaya ¢ikmustir. S6z konusu yillarda Tiirkiye’ye
gelen DYY girislerinin ekonomik biiylimeye etkisi arastirilmistir. Bu iligskinin
analizine yonelik Panel Veri Regresyon analizi kullanilmistir. Bu analizin sonucunda,

Tiirkiye’deki DY'Y girislerinin ekonomik biiylimeye pozitif etki ettigi gorilmiistiir.

Yilmazer (2010), 1991-2007 donemine ait ceyrek yillik zaman serileri
kullanilmistir. Tiirkiye’nin GSYIH, DY, ihracat ve ithalat1 arasindaki iliski iizerine
calisilmistir. Thracat ve ithalat ile ekonomik biiyiime arasinda iki yonlii nedensellige
ulasilmistir. Ithalat biiyiidiikkge DYY de de artis izlenmistir. GSYIH ile DYY arasinda
¢ift yonlii bir nedensellige rastlanilmamustir. Thracat ile DYY arasinda da iki yonlii bir
nedensellige rastlanilmamistir. Ancak ithalattan DYY’ye dogru tek tarafli bir
nedensellik bulunmustur. Son olarak ise DYY’den dis ticarete dogru da bir

nedensellik bulunamamastir.

Acaravct ve Bostan (2010), calismada 1992:01-2007:01 doénemi igin
makroekonomik degiskenlerin DYY’ye etkileri arastirilmistir. Analizler i¢cin ARDL
Es-biitiinlesme testi, Hata Diizeltme Modeli ve Granger Nedensellik testleri
uygulanmistir. Uzun dénemde DY, yurt ici yatirimlar ve GSYIH arasindaki iliski
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pozitif yonde elde edilmistir. Uzun donemde Granger Nedensellik analizi sonucu
olarak DYY ve makroekonomik degiskenler arasinda nedenselligin var oldugu
sonucuna ulasimistir. Uzun dénemde GSYIH artislari DYY’yi artirirken, kisa

donemde ise DYY artiglarinin ekonomik biiyiimeye katki sagladigi gézlemlenmistir.

Koyuncu (2010), ¢calismada 1990-2009 yillarin1 kapsayan verilerle disa agiklik
orani, faiz orani, reel déviz kuru, net uluslararasi rezervler, TEFE bazli enflasyon
oran1 ve GSYIH gibi makroekonomik degiskenlerin DYY’ye etkileri arastirilmustir.
Johansen Es-biitiinlesme testine gore DY'Y ile makroekonomik degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski mevcut bulunmustur. Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii
belirlemek agisindan bagvurulan Granger Nedensellik testine gore ise makroekonomik
degiskenlerden GSYIH’ye, ticari disa agiklik oranina ve uluslararasi rezervlerden

DYY ye dogru ¢ift yonlii bir nedensellige rastlanilmistir.

Altintas ve Oz (2010), 1989-2008 dénemine ait iiger aylik veriler ile Johansen
Es-biitiinlesme yontemi ve degiskenlerin arasinda Granger Nedensellik analizleri Hata
Diizeltme yontemi ile test edilmistir. Caligma Tiirkiye’nin DYY ve ihracati1 arasindaki
iligkiyi ele almistir. Buna gore DY 'Y den ihracata dogru bir nedensellik bulunmustur.
Ihracat ve DYY girisi arasinda pozitif ve anlamli bir iliskinin oldugu sonucuna

varilmstir.

Simsek ve Kadilar (2010), calismadaki veriler 1960-2004 yillar1 araligindaki
donemi kapsamaktadir. Sinir testi ve Hata Diizeltme modelleri ile incelenen ¢aligmada
beseri sermaye, ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iligkinin nedensellik analizi
yapilmistir. Testler sonucunda uzun dénem igin ihracattan ekonomik biiylimeye dogru

tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligina rastlanilmistir.

Kotil ve Konur (2010), 1989:-2007:3 donemine ait verilerle biiyiime ve dis
ticaret arasindaki iligki incelenmistir. Granger Nedensellik yontemi ile analiz edilen
caligmada ihracattan ekonomik biiylimeye dogru olan tek tarafli bir nedensellik

iliskisinden s6z edilmistir.

Temiz ve Gokmen (2010), calismada 1950-2009 dénemi araligi ihracat ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkinin analizi yapilmistir. Bu analizler Eg-
biitiinlesme, Hata Diizeltme ve Granger Nedensellik testleri araciligi ile degiskenler
arasindaki iligskiyi sonuca ulagtirmistir. Nihayetinde ekonomik biiyiimeden ihracata

dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.
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Takim (2010), 1975-2008 yillarin1 kapsayan calismada GSYIH ile ihracat
arasindaki iliski incelenmeye alinmistir. Degiskenler arasindaki analizlerin
yapilmasinda Granger Nedensellik testi kullanilmistir. Nedensellik testi sonucuna
gore GSYIH’den ihracat dogru tek yonlii bir nedenselligin var oldugu sonucuna
ulagilmistir. Calismada ihracat rakamlarindaki bir yiikselmenin ekonomik biiyiimede

bir artisa neden olmadig1 sonucuna varilmistir.

Ayaydm (2010), 1970-2007 yillar1 araliginda yapilan ¢aligmada DYY ve
ekonomik biiyime arasindaki iliski incelenmistir. VAR yontemiyle analiz edilen
calismada nedensellik iligkisinin sonuglar1 elde edilmistir. Buna goére DYY’den
GSMH’ye dogru %1 anlamhilik diizeyinde tek yonlii bir nedenselliin varligina
rastlanilmistir. DYY ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve giiglii bir iliskinin

oldugu sonucuna ulasilmistir.

Gergekler (2010), 1995:1-2007:9 donemi igin ele alinan ¢alismada DYY ve
ekonomik biliylime arasindaki iliski aciklanmaya calisilmistir. VAR modelinden
hareketle ekonomik biiylime ve DYY arasinda pozitif bir iliskinin oldugu tespit
edilmigtir. Eg-biitiinlesme analizi ile bu iki degisken arasinda uzun donemli bir
iliskinin var oldugu sonucuna ulagilmistir. Granger Nedensellik analizine gore ise
DYY’den ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisine

rastlanilmastir.

Yilmaz, Kaya ve Akinct (2011), 1980-2008 donemine ait veriler kullanilarak
zaman serisi testleri ile degiskenler analize tabi tutulmustur. Arastirmada
degiskenlerin incelenmesi i¢in EKK, Engle-Granger ve Granger Nedensellik testlerine
bagvurulmustur. Granger Nedensellik yontemiyle GSYIH ve DYY degiskenleri
arasinda olan iligkinin yonii ortaya konmaya calisilmistir. Buna gére DYY’den
ekonomik biiyiimeye dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisinin oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Engle-Granger Es-biitlinlesme analizi ile degiskenler arasinda uzun
donemli iliskinin var oldugu bilgisi elde edilmistir. Calismanin sonucunda DY Y nin

ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi anlagilmistir.

Delice ve Birol (2011), calismada 1992-2011 yillarina ait veriler
kullanilmigtir. Ayn1 zamanda 1992-2001 ve 2002-2011 seklinde iki alt dénem
seklinde iki ayr1 analiz yapilmistir. Ihracat ve ithalat ile DYY arasindaki iliski ARDL
sinir testi yaklagimiyla ortaya konmustur. 1992-2001 donemi i¢in DYY ile ihracat
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arasinda Es-biitiinlesme vardir ancak kisa ve uzun donemde katsayilar anlamsizdir.
2002-2011 donemi i¢in DY'Y ihracati pozitif etkiledigi sifir hipotezi reddedilmis yani
kabul edilmemistir. Calismada DY Y ’nin ithalati etkilemedigi ve ihracat1 ise pozitif

etkiledigi sonucuna varilmstir.

Klasra (2011), c¢alisma 1975-2014 wyillar1 baz alinarak DYY ile ihracat
arasindaki iligskiyi arastirmaktadir. Calismada Tiirkiye icin DYY ve ihracat arasindaki
iliski ARDL yontemi ile analiz edilmektedir. Bunun sonucunda DYY ile ihracat
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisine rastlanilmustir. Iki degisken arasinda ayni

zamanda tamamlayicilik iligkisi de mevcut goriilmiistiir.

Bozdaglioglu ve Ozpmar (2011), calismada 1992:1-2009:7 dénemi icin
Tiirkiye’de DYY’nin ihracat tiizerindeki etkisi aragtirilmistir. Bu iki degisken
arasindaki iliskiyi ortaya koymak ic¢in Granger Nedensellik ve VAR analizleri
yapilmistir. Bu analizler sonucunda Tiirkiye’de belirtilen donem araliginda DYY’den
ithracata dogru iliskinin tek yonlii bir nedensellik oldugu belirlenmistir. Bu DYY ’nin
ihracat i¢in ne kadar yararli oldugunu ortaya koymus ve ikisi arasindaki pozitif
iliskiyi gostermistir.

Kiran (2011), 1992-2008 ¢eyrek yillik verilerini kapsayan c¢alismada
Tiirkiye’nin DYY’si ile dis ticareti arasinda nedenselligin olup olmadig1 konusu ele
almmustir. ki degisken arasindaki iliski Granger Nedensellik ve Dolado-Liithkepohl
Nedensellik testleriyle elde edilmistir. Bu testlerin sonucu olarak DYY ve dis ticaret

arasinda nedensellik iligkisine rastlaniimamustir.

Hayta (2011), yillik ve tiger aylik verilerle Tiirkiye’deki DYY girisleri ile
thracat ve ithalat arasindaki iliski Granger Nedensellik analizi ile tespit edilmistir.
1980-2008 yillik verileri ile yapilan analizler sonucu ihracat ile DYY arasinda higbir
nedensellik iligkisine rastlanilmamistir. Ayn1 dénem igin ithalattan DYY’ye dogru ise
tamamlayici bir nedensellik iligkisine rastlanilmigtir. 1992-2008 yillar1 araliginda iiger
aylik verilerle yapilan analizler sonucu ihracatla DYY ve ithalatla DYY arasinda
hi¢bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. 1980-2008 donemi igin Tiirkiye’de

DYY’den dis ticarete dogru olan iliski anlamsiz olarak elde edilmistir.

Ekinci (2011), c¢alismada 1980-2010 donemi igin elde edilen verilerle
DYY’nin ekonomik biiyiimeye ve istthdama etkisini bulmaya yonelik zaman serisi

analizleri yapilmistir. DYY ile istihdam arasinda herhangi bir iliski tespit
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edilmemistir. Uzun dénem i¢in DYY ve ekonomik biliylime degiskenleri arasinda bir

iliskinin oldugu sonucuna varilmistir.

Akgoraoglu ve Acikgdéz (2011), ARDL smir testi yaklasimini kullanarak,
ticarete acikligin ve DYY akislarinin Tirkiye’nin istihdami {izerindeki etkisini
1990:1-2010:2 donemi araliginda arastirmaktadir. Genel olarak, hem ARDL hem de
EKK yontemi sonuglari, uzun vadede ihracat ve istihdam arasinda pozitif ve anlamli
bir iliski oldugunu gostermektedir. Ayrica, Granger Nedensellik testi sonuglari,
Tiirkiye 6rneginde ihracattan istihdama kisa ve uzun vadeli bir nedenselligin varligina
isaret etmektedir. Calismada, DYY akislarinin istthdam tizerindeki etkisinin uzun
vadede negatif ve onemli oldugunu tespit etmislerdir. Bu sonucun arkasindaki ana
nedenlerden biri, DYY akislarinin ¢ogunun Tiirkiye 6rneginde sifirdan yatirimdan

ziyade satin alma ve birlesme seklinde olmasindan kaynaklanmaktadir.

Akpolat ve Inanch (2011), yapmis olduklar1 ¢alismada Tiirkiye igin 1998:2-
2010:3 doneminde ekonomik biiylime ile DY, ithalat, ihracat, kalifiye is¢i orani ve
briit sabit sermaye yatirimlar arasindaki iliskiyi incelemektedirler. Tirkiye ekonomik
biiyiimeyi hizlandirmak i¢in ihracata yonelik politika uygulamasina ragmen ihracat ile
ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski tespit edilememistir. Ote yandan, ithalat
ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski bulunmus ve vasifli is¢i orani ile
ekonomik biliylime arasinda pozitif bir iliski elde edilmistir. Calismada ayrica DYY
ile biiyiime arasinda pozitif bir iliski bulunamamasina ragmen, DYY’de bulunan sabit
yabanci sermaye yatirimlart ve tiretimi artirict diger DYY lerin gelecekte ekonomik

biiylime ile pozitif bir iliski i¢inde olabilecegine iliskin tespitler yapilmistir.

Esiyok (2011), 1982-2007 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin DYY belirleyicileri
Panel Veri analizi kullanilarak incelenmistir. Bu yillar arasinda Tiirkiye’deki 19
OECD iilkesinin ikili disa doniik DYY stoklar1 analiz edilmistir. Bir bilgi sermayesi
modeli kullanan bu c¢alisma, kisi basina diisen gelir farki, yatirnm serbestlesmesi ve
ihracat maliyeti DYY iizerinde etkili bulunmustur. Ayrica, AB fiyeligi ihtimali,
hiikiimet istikrar1, altyapi, ikili déviz kuru, doviz kuru oynaklig1 ve ticarete agiklik
Tiirkiye’deki DYY miktariin belirlenmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Sonug
olarak, bu ¢aligma isgiicii maliyetlerinin ve yolsuzlugun DYY i¢in etkili bir faktor

oldugunu ortaya koymaktadir.
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Taspmar (2011), calisma GOU’lerden biri olan Tiirkiye’de, yurt ici tasarruf
orani, reel gelir ve DYY degiskenleri arasindaki uzun dénemli iliskiyi ele almistir.
Elde edilen sonuglara esasen, iilkede uzun donemde yurt i¢i tasarruflar ve DY'Y, reel
gelir biliylimesi ile denge iliskisi icersindedirler. Uzun dénem denge modeline gore,
DYY’ler reel gelir ilizerinde istatistiksel olarak anlamli ve olumlu yonde bir etki
yaratmaktadir. Ayni zamanda, uzun doénemde yurt igi tasarruflarin reel gelir
tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. Degiskenler arasindaki
nedensellik Granger Nedensellik testi ile Ol¢iilmiis ve Tiirkiye’de DY Y ’lerin yurt ici
tasarruflar ve reel gelir tarafindan etkilendigi sonucu elde edilmistir. Ayrica, yurt i¢i

tasarruflarin reel gelir tarafindan etkilendigi ifade edilmistir.

Eryigit (2012), Tiirkiye i¢in 2000-2010 verilerini kullanarak Panel Veri analizi
ile Es-biitiinlesme testi sonucunda, DYY ve ihracat hacmi arasinda uzun vadeli bir

iliski tespit edilmistir.

Kizilkaya (2012), 1989-2011 yillar1 kapsaminda ¢eyrek dénemlik verilerle reel
doviz kuru, DYY ve eckonomik biiyiime iliskisi zaman serisi analizleri ile
incelenmistir. Calismada ARDL yaklasimi ve Granger Nedensellik analizlerine yer
verilmistir. ARDL siir testine gére DY'Y ve ekonomik biiylime arasindaki iliski hem
kisa hem de uzun donemde pozitif bulunmustur. Granger Nedensellik analizine gore
degiskenler arasindaki pozitif yonlii bir nedensellik iliskisi elde edilmistir. Kisa
donem i¢in ticari disa aciklik ve ekonomik biliylime arasindaki iki tarafli bir

nedensellik iliskisine rastlanilmistir.

Gocer, Bulut ve Dam (2012), 2000-2010 donemi igin aylik veriler kullanilarak
simir testi yaklasimi ile DYY ve ihracat arasindaki iliski test edilmistir. Granger
Nedensellik analizine goére DYY’den ihracata dogru bir nedensellik iliskisi
bulunmustur. Uzun donem i¢in DYY ihracati olumlu yonde etkilemekte ve ikisi
arasinda anlamli bir iliskiye rastlanilmaktadir. Kisa donemde ise DY'Y ihracati olumlu

yonde ancak bir donem sonra etkilemektedir.

Sentiirk ve Eralp (2012), 2001:03-2012:03 dénemi igin aylik verilerle DY ile
ihracat ve ithalat arasinda olan iliskinin Vektor Hata Diizeltme modeli ile kisa ve uzun
donem i¢in analizi yapilmistir. Calismaya gore DYY, ihracat ve ithalat arasinda
minimum bir uzun doneme ait iliski mevcut bulunmustur. Kisa dénem i¢in ihracat

degiskeninden DYY’ye dogru nedensellige rastlanilmistir.
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Yavuz (2012), calisma 1949-1979 ve 1980-2010 seklinde iki ayr1 doneme
ayrilarak analizlere yer vermistir. Ihracatin ekonomik biiyiime {izerine etkisini
aragtiran ¢alismada EKK, Es-biitiinlesme, Granger Nedensellik sonuglar1 elde
edilmistir. Ilk donem icin yapilan analizler sonucunda ihracattan ekonomik biiyiimeye
dogru nedensellik iliskisinin oldugu, ekonomik biiyiimeden ihracata dogru ise
nedenselligin olmadig1 goriilmiistiir. Ikinci dénem icin yapilan analizler de ilkiyle
ayn1 sonucu vermis ihracattan ekonomik biiylimeye dogru tek tarafli bir nedensellik
iligkisine rastlanilmistir. Es-biitlinlesme sonucuna gore iki degisken arasinda uzun
donemli iliskinin oldugu tespit edilmistir. EKK sonuglaria gore her iki donem igin de

ihracatta meydana gelen degismeler ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemistir.

Cetin ve Seker (2013), 1980-2009 donemine ait veriler kullanilarak DYY ve
ihracat arasindaki iliski ele almmistir. Thracattan DYY’ye dogru bir nedensellige
rastlanilmistir. Calismaya gore bu iki degisken arasinda karsilikli bir nedensellik
iligkisi bulunamamistir. Yani ihracattan DYY ye dogru olan nedensellik tek yonlii bir

nedensellik olarak elde edilmistir.

Hepkarst (2013), 1989:Q1-2013Q1 doénemini kapsayan verilerle ihracatin
ekonomik biiyiime iizerine etkileri arastirllmistir. Bu degiskenler arasindaki iliski
Toda-Yamamoto Nedensellik testi ve ¢oklu yapisal kirllmali Eg-biitiinlesme
metoduyla test edilmistir. Es-biitiinlesme testine gore degiskenler arasinda uzun
donemli iligski bulunmustur. Yapilan testler sonucu ihracatin milli geliri pozitif yonde
etkiledigi ortaya c¢ikmistir. Reel doviz kurunda meydana gelen yiikselmenin milli

geliri etkileme giiciiniin zay1f oldugu goriilmiistiir.

Sara¢ (2013), 1989:2-2011:4 yil araligindaki ¢eyrek donemlik verilerle ihracat
ve ithalatin ekonomik biiylimeye etkisi lizerine yapisal bir ¢alismadir. Degiskenler
arasindaki iliski dogrusal olmayan ekonometrik yontemlerle aragtirilmig ve daralma,
genisleme donemlerine gore etkilesim yonleri belirlenmistir. Calismada ihracat ve

ithalatin ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Cestepe, Yildirnm ve Bayar (2013), DYY, ekonomik biliylime ve dis ticaret
arasindaki nedensellik iliskileri konusunda yaptiklar1 ampirik ¢alismada, 1974-2011
donemine iliskin olarak Toda-Yamamoto metodunu uygulayarak degiskenler
arasindaki uzun donemli nedensellik iligkisi arastirilmigtir. Literatiirdeki bazi

caligmalardan farkli olarak, degiskenler arasindaki igsellik iliskisi nedeniyle, ige

72



dontik DYY, ekonomik biiyiime, ihracat ve ithalat sadece bir VAR modelinde ele
alinmistir. Elde edilen bulgular biiyiimeye dayali ihracat hipotezini, ihracata dayali
DYY hipotezini, ithalata dayali ihracat hipotezini desteklemistir. Bu bulgular ithalata
dayal1 ihracat yapist nedeniyle ve bu yapi1 ice donlik DYY tarafindan degistirilemez,
ihracata dayali biiyiime hipotezinin ise Tiirkiye Orneginde desteklenmeyecegi

sonucuna varilmistir.

Dogan (2013), yapmis oldugu calismada, Tiirkiye’de DYY ve ekonomik
bliyiime arasindaki nedensellik iligkisini zaman serisi teknikleri kullanarak
incelemeye calismaktadir. Tiim analizler, Tiirkiye’nin 1979-2011 donemi yillik DY'Y
ve reel GSYIH’ye iliskin verilerle yapilmaktadir. ADF birim kok testinin sonuclari,
zaman serisi degiskeninin sabit olmayan diizeyde oldugunu, ancak ilk farklarda
duragan hale geldigini gostermektedir. Ayrica, Johansen Eg-biitiinlesme testinin
sonuglari, her iki serinin ortak entegre oldugunu ve DYY ile GSYIH arasinda uzun
vadeli pozitif bir iligki oldugunu gostermektedir. Granger Nedensellik yonteminin

bulgulari, aralarinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu gdstermektedir.

Almfraji ve Almsafir (2014), calisma 1994-2012 doénemi i¢in DYY’nin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini incelemistir. Ozellikle son on yilda DYY
ekonomik biiylimeyi dogrudan ve dolayli olarak etkileyen bir gili¢ olarak
gorilmektedir. Calismanin sonuglarina goére, DYY ve ekonomik biiylime iligkisi
onemli Ol¢lide pozitiftir, ancak bazi durumlarda negatif hatta sifir diizeyinde elde
edilmistir. DYY ile ekonomik biiyiime iligkisi i¢in, yeterli beseri sermaye seviyesi ve

1yi gelismis finansal piyasalar gibi birgok etkileyici faktoér de bulunmaktadir.

Bayar (2014), DYY girisleri son otuz yilda diinya ¢apinda artig gostermistir.
Finansal kiiresellesme ve dolayisiyla DYY’lerin olas etkilerini incelemek i¢in birgok
caligma yapilmistir. Bu c¢alisma, Tiirkiye i¢in ekonomik biiylime ile DYY girisleri
arasindaki iliskiyi 1980-2012 donemine ait verilerle incelemistir. Verilerin analizi i¢in
VEC modeli ve Es-biitiinlesme testi kullanilmistir. Calisma sonucunda, ekonomik
biiyiime ile DYY girisleri arasinda uzun vadeli bir iliski bulunmustur. Ote yandan,
bulgular kisa ve uzun vadede DYY girislerinin ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkiledigini gdsterirken, kisa ve uzun vadede GSYIH nin ekonomik biiyiimeyi olumlu

etkiledigini gostermistir.
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Sanchez ve Martin (2014), Tiirkiye’ye DYY girislerinde enerji aglarinin
roliinli tartismaktadir. Yazarlar, bolgesellesmenin DYY iizerindeki etkisini
degerlendirmek i¢in nitel bir teorik ¢ergeve kullanarak, ev sahibi iilkenin konumunu
ve katilim anlagmasindan kaynaklanan cevresel degisimin derecesini gz Oniinde
bulundurarak AB’ye katilim siirecinin katkisini agiklamaya ¢alismislardir. Calismada,
serbestlesme, Ozellestirme ve Tiirkiye’nin AB enerji giivenligi stratejisindeki
pozisyonunun, Tiirk elektrik, gaz ve petrol sektorlerindeki yabanci yatirimlarin

artmasinda ana faktor oldugu sonucuna varmisglardir.

Kizilkaya ve Ay (2014), 1989-2011 donemini kapsayan calisma reel doviz
kuru, DYY ve ekonomik biiyiime iliskisi ¢eyrek donemlik verilerle incelenmistir.
Kisa ve uzun doénemli iliskinin analizi sinir testi ve ARDL yontemi ile ve iliskideki
yon ise Granger Nedensellik ile test edilmistir. ARDL sonucuna gore DYY degiskeni
reel doviz kurundan farkli olarak ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemistir.
Granger Nedensellige gore DYY ve ekonomik bilylime arasinda uzun ve kisa
donemde pozitif iliski bulunmustur. Kisa donemde reel doviz kuru ile ekonomik

biiyiime arasinda ise negatif bir iligskiye rastlanilmistir.

Cambazoglu ve Giines (2014), 1980-2012 yillarina ait verilerin kullanildig1 bu
calisgmada Granger Nedensellik sonuglar elde edilmistir. Calismanin amaci ihracat,
ithalat ve DYY arasindaki uzun dénemli nedensellik iliskisinin varligini incelemektir.
Buna gore ithalat ile DYY arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.
Thracat degiskeninden ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisine rastlarken

ayn1 zamanda ihracattan DY'Y’ye dogru da tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.

Ogiit, Mucuk ve Demirsel (2014), calisma 1992:01-2014:05 doneminde
Tiirkiye i¢cin DYY ve ihracat arasindaki iligkiyi belirlemeyi amaclamaktadir. Bu
amagcla birim kok testi, Johansen Es-biitiinlesme testi, Vektor Hata Diizeltme modeli
ve diirtii yanit fonksiyonlar1 uygulanmistir. Elde edilen sonuglara gore uzun vadede
bu degiskenler arasinda bir iliski bulunmustur. Diirtii miidahile islevleri, DYY’ye
yapilan bir sokun ihracat iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu gostermistir.
Benzer sekilde, ihracata yonelik bir sokun baslangigta DY'Y {izerinde olumlu bir etkisi

oldugu sonucuna da varilmstir.

Ucgan ve Kogak (2014), 1990-2011 donemine ait tiger aylik veriler kullanilarak

dis ticaret ve ekonomik biliylime arasindaki iliski analiz edilmistir. Degiskenler
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arasinda uzun donemli iligkinin varligin1 test etmek agisindan Johansen Es-
biitiinlesme testi uygulanmistir. Bylelikle dis ticaret ve ekonomik biiylime arasinda
uzun donemli bir iliskiye rastlanilmistir. Degiskenler arasindaki nedenselligin yonii
Granger Nedensellik analiziyle elde edilmistir. Buna gore ihracattan ekonomik
bliylimeye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi varken, ithalat ile ekonomik

biliylime arasinda nedenselligin karsilikli oldugu sonucuna varilmaistir.

Bagaran (2014), 1980-2012 donemini kapsayan yillik verilerle DYY ile dis
ticaret arasindaki iligki ele alinmistir. ADF birim kok analizi sonucu DY'Y’den ihracat
ve ithalata karsi nedensellige rastlanilmamistir. Dig ticaret hacminden DY Y ye dogru
ise tek tarafli bir nedensellik iligkisi gériilmistiir. Eg-biitiinlesme analizi sonucu DYY
ile ihracat ve ithalat degiskenleri arasinda uzun donemli iligkinin var oldugu
anlasilmistir. Ayri ayrilikta ithalattan DYY’ye dogru ve ihracattan DYY’ye dogru bir
nedensellik iligkisine rastlanilmazken dis ticaretin DYY’yi etkiledigi goriilmiistiir.
Ayn1 zamanda ihracattan DYY ’ye dogru nedensellik bulunmadigi gibi, DY'Y’den de

ihracat dogru nedensellik iligkisi saptanmamuistir.

Ciftci ve Yildiz (2015), c¢alismada 1974-2012 donemine ait veriler
kullanilmigtir. ARDL sinir testi yaklagimi ile uzun dénem ve kisa doneme iliskin
aciklamalara ise Hata Diizeltme Modeli tahmin edilerek yer verilmistir. Uzun dénem
icin dis ticarete acikligin DY'Y girisleri lizerinde anlamli bir etkisi bulunmamaistir. Dig
ticaret dengesindeki bir bozulmanin DYY girislerine etkisinin olumsuz yonde oldugu
tespit edilmistir. D1s ticaret agiginin azalmasi veya dis ticaret fazlasinin artmast DY'Y
girisi agisindan olumlu bir etki dogurmustur. Kisa dénem i¢in ise dis ticarete agiklik

DYY girisleri iizerinde olumlu ve anlamli bir etki yaratmistir.

Topalli (2015), ¢alismada 1989-2013 donemine ait yillik veriler kullanilarak
DYY, ekonomik biiyiime ve ileri teknoloji ihracati arasindaki nedensellik iligkisi
arastirllmistir. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi ile degiskenler
arasinda nedensellik olup olmadig: test edilmistir. Elde edilen sonuglarda DYY’den
thracata dogru tek tarafli bir nedensellik var ve ekonomik biiyiimeden DYY’ye dogru
tek tarafli bir nedensellik var ¢ikmistir. Son olarak ekonomik biiyilime ile ihracat

arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskisi yoktur seklinde sonuglar elde edilmistir.

Bakir ve Eryilmaz (2015), Tiirkiye’de 1974-2012 déneminde reel GSYIH ile

Olgiilen DYY girisleri ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iligkisi Granger
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Nedensellik testleri kullanarak arastirmistir. Nedensellik testi, ekonomik biiylimenin
DYY’ye neden oldugunu gostermektedir. Bu, Tiirkiye’de reel GSYIH’den DYY’ye
cift yonlii bir nedensellik oldugu anlamia gelecegini, “bliylimeye dayali DYY
hipotezini” destekledigini belirtmektedir. Bu durum onlara gore, Tiirkiye’de ilgili
donemde ekonomik biiyiimedeki artisla birlikte daha fazla DYY’nin ekonomiye

girdigini géstermektedir.

Sahin ve Ege (2015), bu makale 1996-2012 donemi i¢in Yunanistan,
Bulgaristan, Makedonya ve Tiirkiye’deki finansal kalkinma ile DYY arasindaki
iliskiyi incelemektedir. Diinya kalkinma gostergeleri veri tabanindaki veriler
kullanilmistir. Bootstrap Nedensellik analizleri, bu iilkeler i¢in bu nedensel baglantiy1
incelemede kullanilmistir. Sonuglar, DYY nin Makedonya disindaki tiim tilkelerde
finansal gelismeyi tahmin etme giicline sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica
bulgular, Tiirkiye’de bu degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik olduguna isaret

etmektedir.

Acar (2016), 2001-2015 doneminde Tiirkiye’ye gelen DYY’lerin ekonomik
biliylime {izerinde etkisi Granger Nedensellik metoduyla analiz edilmistir. Calismada
yillik veriler kullanilmistir. Ekonometrik uygulama iki asamadan olusmaktadir.
Birinci asamada, degiskenlerin birim kok testleri yapilarak, duraganlik durumlar1 ve
biitiinlesme seviyeleri saptanmaktadir. ikinci asamada ise Granger Nedensellik testi
uygulanmakta ve analiz sonuglari iki ayri donem igin ayri ayrilikta incelenip
caligmanin uygulama kismi tamamlanmistir. Granger Nedensellik analizi sonuglarina
gore ekonomik biiylime ile DYY arasinda herhangi bir iliski bulunmamistir. Bunun
sebebi ise iilkeye giren yatirnmlarin daha c¢ok portfdy yatirimlari bi¢iminde
yapilmasindan kaynaklanmistir. Buna bagh olarak, katma deger ve iiretim saglayacak
yatirimlarin =~ olmamasmna  iliskin  olarak  istthdami  artirict  yatirimlar

gerceklesmemektedir.

Topal ve Giil (2016), bu calismada, iilke riski ile DYY akislar1 arasindaki
iliski incelenmistir. Analiz sonucu, yabanci yatirimcilarin (firmalarin) risk ve
belirsizlikten kac¢indigini, bdylece risk ve yatirim tercihleri arasinda negatif yonli bir
iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Risk ve yatirim tercihleri arasindaki zit iligki bu
calisma ile agikga ortaya konmustur. Bu baglamda, finansal riskin DYY akislari
tizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi, ekonomik ve politik risk seviyesindeki

diisiisiin DYY girislerini olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. Son olarak, DYY

76



akislarindaki artisin iilke risk seviyelerini diislrdiigii ve tutarliliga katki sagladigi
ortaya ¢ikmistir. Elde edilen bulgulara gére, GOU’lerin daha fazla DYY ¢ekmek igin
daha kaliteli kurumsal yap1 ve tutarli makroeckonomik yap1 kurmalar1 gerektigi ifade
edilmektedir. Dolayisiyla bu amagla uygulanan politikalar, risk algisini olumlu

etkiledigi icin GOU’leri yabanci yatirimeilar igin daha cazip hale getirmektedir.

Diican (2016), calismada kullanilan veriler 1992-2015 donemine aittir.
Granger Nedensellik testinin uygulandigr calismada uzun donemde dis ticaret

hacminden DYY’ye dogru nedensellik iligkisi bulunmustur.

Pata ve Terzi (2016), 1983-2014 donemini kapsayan c¢alismada Granger
Nedensellik analizleri yapilmistir. Analizler sonucu elde edilen bulgulara gére DYY
ve ihracat arasinda ¢ift yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna varilmistir. Calisma
ihracat, ithalat ve toplam dis ticaretten DY Y ye dogru pozitif bir nedensellik oldugu
kanitin1 sunmustur. Caligmada iki degisken arasinda ikame iliskisinden ziyade

tamamlayicilik iliskisinin oldugu gdsterilmistir.

Caglak ve Karaca (2016), calisma 1990-2011 donemine ait veriler ile finansal
krizlerin DYY, dis ticaret ve ekonomik biiylimeye etkileri iizerine degiskenlerin
iligkilerini incelemistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Granger
Nedensellik yontemi ile analiz edilmistir. Buna gore dis ticaret dengesi ile dis ticaret
hacmi ve ithalat arasinda karsilikl1 bir nedensellik iliskisi mevcuttur. DYY ve GSYIH
ile dis ticaret dengesi arasinda tek tarafli bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Son
olarak GSYIH ve DYY degiskenleri ile dis ticaret arasinda uzun dénemli bir iliskiye

ulagilmistir.

Felek (2016), calismada 2005Q1-2015Q4 yil araligina ait tiger aylik verilerle
iilkeye AB’den gelen DYY’nin finansal gelisme ve ekonomik biiyiimeye etkisi
arastirllmistir. Degiskenler arasindaki iligkiyi test etmek agisindan ARDL Esg-
biitlinlesme testi yapilmigtir. Degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkiye
rastlanilmistir. Uzun dénemde finansal gelisme ile DYY ve GSYIH ile DYY
arasindaki iliskinin aslinda gii¢lii bir iligki olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Ayn1 zamanda
olumlu bir etki i¢in finansal gelisme de dahil edilmektedir. Yapisal testler sonucunda
finansal gelisme ve ekonomik biiyiimeden DYY ye dogru tek tarafli bir nedensellik

iligkisi bulunmustur. Kisa dénemde ekonomik biiyiime DYY’yi olumlu yonde
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etkilemistir. Calismaya gore DYY’den ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik

iliskisine rastlanilmamuistir.

Topall1 (2016), 1982-2013 donemini kapsayan calismada DYY, ticari disa
aciklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki incelenmistir. Emirmahmutoglu ve
Kose (2011) nedensellik testi sonuglar1 elde edilmistir. Buna gore ekonomik
biiyiimden DYY’ye dogru tek tarafli bir nedenselligin oldugu bulgusuna ulasilmistir.
Ekonomik biiyiime ile ticari disa agiklik arasinda nedensellik iligkisine
rastlanilmamistir. Daha sonra DYY ve ticari disa agiklik arasindaki nedensellik
iligkisi incelenmis ve bunun sonucunda ise bu iki degiskenin nedensellik iliskisi

icerisinde olmadiklar1 saptanmustir.

Destebas1t  (2016), calismada 1994-2014 donemi dahilindeki verilerle
ekonometrik bir analiz yapilmistir. Dis ticaret acig1, reel GSYIH, reel efektif doviz
kuru, biiyiime hizi, enflasyon, yatirim ve tasarruf degiskenleri arasindaki iligki
incelenmistir. Arastirmada EKK yontemi kullanilmigtir. Net ihracat ile tasarruflar
disinda diger degiskenler arasindaki iliski olumsuz yonde bulunmustur. Biiyiime

aciklama giicii yiiksek olan bir degisken olarak elde edilmistir.

Isik (2016), calismada 1970-2014 donemi i¢in yillik verilerle ekonomik
bliyime ve DYY arasindaki iliski zaman serisi analizleriyle incelenmistir.
Degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iliskinin tespit edilmesi i¢cin ARDL,
iligkinin yoniiniin tespiti i¢in ise Granger Nedensellik testlerinden yararlanilmistir.
ARDL testine gore ekonomik biiylime ve DYY arasinda uzun donemli iliski
bulunmustur. DYY ve ekonomik biiyiime degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir

nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Bal, Algan, Ak¢a ve Fidangil (2016), 1980-2012 donemi yillik verilerle ele
alimmistir. Caligmada DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki kisa ve uzun dénemli
iligki arastirilmistir. Johansen Es-biitiinlesme analizine gore uzun dénemde DYY
girisleri ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemistir. Kisa dénemde DYY nin GSYIH’yi
etkilemedigi ancak GSYIH artislarinin DY'Y’yi pozitif etkiledigi tespit edilmistir.

Demirhan (2016), 2008-2015 yillar1 araliginda ceyreklik verilerle DYY ve
ekonomik biiylime iligkisi test edilmistir. Granger Nedensellige gore degiskenler
arasinda nedensellik iliskisi anlamsiz olarak elde edilmistir. Ancak GSYIH’den

DYY’ye dogru bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Etki-Tepki analizlerine gore
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DYY’nin kendisindeki pozitif soka tepkisinin de pozitif ve anlamli olacag
goriilmiistir. GSYIH’de meydana gelen %1°lik sok karsissnda DYY negatif,
DYY’deki %1°lik artis ise GSYIH’de pozitif etkiye sebep olmustur. Ekonomik
bliyiimenin ekonomik anlamda DYY icin olumsuz yonde etki yarattifi ortaya

konmustur.

Kahveci ve Terzi (2017), 1984-2015 yillar1 araligindaki veriler kullanilarak
DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski nedensellik analizi ile test edilmistir.
Degiskenler arasindaki iligskiyi analiz etmek icin Johansen Es-biitiinlesme, Sims ve
DL-VAR Nedensellik testleri kullanilmistir. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin olduguna dair kanit bulunamamistir. GSMH’den DYY’ye dogru pozitif ve
tek tarafli bir nedensellik iligkisine ulasilmistir. Uzun donemde GSMH degiskeninin
DYY degiskenini etkiledigi gorilmiistiir.

Benli ve Yenisu (2017), 2005:Q1-2015:Q3 donemine ait veriler kullanilarak
DYY ve ekonomik biiylime degiskenleri arasindaki iliski zaman serisi testleri
aracihigiyla incelenmistir. Inceleme sonuclarina esasen DYY ile ekonomik biiyiime
arasinda Johansen Eg-biitlinlesme analizine dayanarak uzun donemli bir iligki
bulunmustur. Granger Nedensellik analizine gore ise DYY ile ekonomik biiylime
arasindaki nedensellik iligkisi hem DYY’den ekonomik biiyiimeye hem de ekonomik

biiytimeden DYY’ye dogru tespit edilmistir.

Terzi ve Pata (2017), ¢alisma 1982-2011 donemi i¢in DYY ile dis ticaret,
ithracat ve ithalat degiskenleri arasindaki iligkiyi ele almistir. Granger Nedensellik
testi sonucunda DYY’den ihracata veya ithalata dogru olan nedensellik zayiftir ve
anlamli bulunmamistir. Calismaya gore disa agiklik arttikca DY'Y artmaktadir ve dis
ticareti artirmak i¢cin DYY disinda diger degiskenlerin daha etkili oldugunu
gostermistir. DYY ile dis ticaret arasinda olan nedenselligin yonii ise pozitif olarak

elde edilmistir.

Acaravct ve Akyol (2017), calismada 1998:01-2015:03 donemine ait {iger
aylik veriler kullanilmistir. Duragan olmayan degiskenler arasinda uzun donemli
iligkiyi test etmek icin Johansen Es-biitiinlesme analizine bagvurulmustur. Es-
biitiinlesme iligkisi bulunmamis yani degiskenler arasinda uzun donemli iliski
bulunamamistir. Kisa donemli iligkiyi ele almak agisindan VAR modeli kullanilmastir.

Degiskenler arasinda nedenselligin olup olmadiginmi test etmek acisindan Granger
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Nedensellik testine bagvurulmustur. Calismada ithalattan DYY’ye ve dis ticaret ile
DYY’den biiyiimeye dogu tek yonlii nedensellige rastlanilmistir. Bunun sonucunda

kisa donem i¢in DY ile ithalatin biiyiimeyi etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Seker ve Simdi (2017), 1984-2014 donemini kapsayan calismada DYY ve
sabit sermaye yatirimlarinin ihracata etkileri Engle-Granger ve Granger Nedensellik
testleriyle ortaya konmustur. Calismaya gore ihracat ve DYY arasinda uzun dénemli
iligki bulunmustur. Granger Nedensellik testi sonucunda ihracattan DYY’ye dogru

olan iligki tek yonlii bir nedensellik iliskisi olarak elde edilmistir.

Yalman ve Kosaroglu (2017), calismada 1988-2018 donem araligindaki yillik
verilerin kullanilmasiyla DYY, ekonomik biiyiime ve istthdam arasindaki iligki
incelenmistir. Arastirmada seriler biitlinliyle seviyede duragan olmadigindan Granger
Nedensellik testinin genisletilmis hali olan Toda-Yamamoto Nedensellik testi
yapilmistir. DYY ve ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak iliski anlamsiz
cikmistir. DYY ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine

rastlanilmamustir.

Koyuncu (2017), 1990-2015 donemini kapsayan c¢alismada DY'Y, ekonomik
biliylime ve istihdam arasinda uzun dénemli iligkinin varlig1 ve yonii test edilmistir.
Johansen Es-biitiinlesme testine gore DYY, ekonomik biiylime ve istihdam
degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmustur. Granger Nedensellik ile
ulagilan sonuglar dogrultusunda DYY ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik
iligkisi var c¢ikmistir. Ancak bu nedenselligin yonii tek tarafli olarak DYY’den

ekonomik biiyiimeye dogru bulunmustur.

Kopriici (2017), calismada 1981-2013 donemine ait yillik verilerin
kullanilmasiyla DYY ve ekonomik biiyiime iliskisi ele alinmistir. Degiskenler
arasinda uzun donemli iliskinin varligim1 ortaya koymak agisindan Johansen Es-
biitlinlesme analizi yapilmistir. Sonrasinda degigkenler arasindaki iliskinin yoniinii
belirlemek icin Granger Nedensellik yontemine bagvurulmustur. Biitiin bunlarin
sonucunda ise DYY ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli iligkinin varlig1
tespit edilmistir. Ekonomik biiyimeden DYY’ye dogru tek yonli bir nedensellik

iliskisine rastlanilmamuistir.

Zingiin, Kutlu, Okur ve Kirli (2017), calismada 2004-2016 ddénemini

kapsayan verilerle DYY ve ekonomik biiylime iligkisi arastirilmistir. Granger
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Nedensellik analizi ile DYY degiskenlerinden GSYIH’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi bulunmustur. Regresyon analizi ile DYY degiskeni GSYIH’yi pozitif yonde

ancak zayif seviyede etkilemistir.

Felek, Yayla ve Caglar (2017), 2005:Q1-2015:Q4 donemine ait licer aylik
verilerle AB’den gelen DYY, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iliskisi ARDL
yontemiyle ele alimmistir. ARDL smir testi sonuglarina gore DYY ile ekonomik
biiyiime arasinda uzun dénemli bir iligki bulunmustur. Kisa dénem incelenmesinde
ekonomik biliylimenin DYY iizerinde tek basmna etkili olmadig1 sdylenmistir. Ancak
kisa donemde ekonomik biiyiimeden DYY’ye dogru tek yonlii bir nedensellik

iliskisine rastlanilmistir.

Afsar, Cura ve Demirhan (2017), 2008-2015 donemi ¢eyreklik veriler
kullanilarak DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski arastirilmistir. GSYIH’nin
DYY pozitif degisimi karsisinda olumlu yonde etkilenecegi goriilmiistiir. Bu durum
hem istatistiksel hem de ekonomik olarak anlamlilik tasimaktadir. Calismada DY'Y de
meydana gelen artisin ekonomik biiyiimeyi pozitif etkileyecegi anlatilmistir. DY'Y ise
GSYIH degiskenine verilen pozitif sok karsisinda kisa siireli negatif bir etki
yaratmasi, ekonomik biiylimenin DYY iizerinde negatif etkisini gdstermistir. Son
olarak Granger Nedensellik analizi sonuglarina gére ise GSYIH degiskeninden

DYY’ye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisine rastlanilmistir.

Sasmaz ve Bayar (2017), yapmis olduklar1 2006:1-2016:1 donemine iliskin
calisgmada Toda-Yamamoto’'nun (1995) ARDL Es-biitiinlesme yaklagimi ve
Nedensellik testi finansal nitelikteki tesviklerin Tiirkiye’deki DYY girislerine etkisi
arastirilmistir. Finansal tesviklerin uzun vadede DYY girislerini olumlu etkiledigini
tespit etmislerdir. Bunun yani sira kisa donemde ise bir etkisinin bulunmadigi tespit

edilmistir.

Nur ve Dilber (2017), 1996-2014 donemine ait verilerle DYY ile belirleyicileri
arasindaki iliski panel veri analizi ydntemiyle incelenmistir. GOU’lere ydnelik DYY
belirleyicilerinin tespiti amaciyla yapilmis olan ¢alismada DY Y ’nin ana belirleyicileri
arastirilmistir. 18 GOU icin DY Y nin 12 ana belirleyicisi analiz edilmistir. Sonug
olarak, calismaya gore teknoloji, toplam isgiicii, yolsuzlugun kontrolii, disa agiklik

orani ve hukukun istiinligii degiskenleri DYY girislerini pozitif sekilde
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etkilemektedir. Ayrica, gayri safi sabit sermaye, bor¢ stoku ve altyapr degiskenlerinin

ise DYY girislerini negatif sekilde etkiledigi tespit edilmistir.

Aydogan (2017), 1990-2013 doneminde Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri
(ODAU) ve Tiirkiye’deki DYY yapisim incelemektedir. Calisma ODAU ve
Tiirkiye’de DYY girislerinin temel belirleyicilerini arastirmakta ve ODAU ve
Tiirkiye’deki 6zellestirmenin seviye ve yontemi ve iilke risk diizeyi gibi gecise 6zgii
faktorlerin 6nemini vurgulamaktadir. Bu giriglerin temel belirleyicilerini anlamak
icin, Tiirkiye ve ODAU arasindaki DYY girislerinin karsilastirilmasi her iki alanda da
yapilmaktadir. Tirkiye ile AB iliskileri agisindan ekonomik istikrar ve politika
ongoriilebilirligi  lilkeye Onemli yatinmlarin ¢ekilmesinde ©6n kosul olarak
goriilmistiir. Bu nedenle, Tiirkiye’yi uluslararasi pazarlarda daha rekabet¢i hale
getirmek i¢in etkin DYY promosyonlar1 ve iiriin gelistirme politikalarina ihtiyag

duyuldugu sonucuna varilmistir.

Doganay ve Deger (2017), calismada 1996-2014 donemi dikkate alinarak,
DYY ile ihracat arasindaki iligki 21 yiikselen piyasa ekonomisi i¢in ele alinmigtir.
Panel veri Eg-biitiinlesme sonuglarina gore, sz konusu piyasa ekonomilerinde DYY
ile ihracat degiskeni arasinda uzun donemli bir iliski bulunmustur. Yatay kesit
bagimliliginin analize dahil edilmesiyle ortaya ¢ikan test sonuglarinda ise, DYY ile
imalat sanayi ihracati arasinda anlamli bir iliskiye rastlanilmigtir. Calismanin
sonucunda, 21 yiikselen piyasa ekonomisi i¢in incelenen DY Y lerin pazar arayisinda

degil kaynak arayisinda olduklar tespit edilmistir.

Mahmud ve Sirin (2018), 2002-2012 déneminde Tiirkiye elektrik piyasasinda
DYY girislerinin itici gii¢lerini anlamak icin bir panel veri analizi ger¢eklestirilmistir.
Calismada oOzellestirmenin, AB iiyeliginin ve nispeten uygun maliyet ve fiyat
rekabetciliginin (reel efektif doviz kuru) DYY girisleri iizerinde olumlu etkisi oldugu
bulunmustur. Ayrica, DYY’yi elektrik sektoriine ¢ekmede is ortaminin, devlet
kurumlarinin kalitesinin yeni enerji teknolojileri ve destek programlari igin dnemli

oldugunu tespit etmistir.

Ciitcii ve Kan (2018), Tiirkiye icin 1970-2016 donemini kapsayan yillik
veriler ile DY, kisi bagina diisen gelir, enflasyon, isglicii maliyetleri ve disa agiklik
oran1 degiskenleri arasindaki iliskiler analiz edilmistir. Degiskenler arasindaki uzun

donemli iligkilerin analizi icin Engle-Granger Es-biitiinlesme testi, nedenselligi
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bulmaya yonelik ise Toda-Yamamoto Nedensellik testleri uygulanmistir. Birim kokiin
tespiti i¢in ADF ve PP duraganlik testleri devreye sokulmustur. Testler sonucunda
elde edilen bulgulara gore, degiskenler arasinda uzun dénemli iligki bulunmus, DYY
enflasyon ve isgiici maliyetleri tarafindan olumsuz sekilde etkilenmekte ve disa

aciklik oranindan DY'Y’ye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisi elde edilmistir.

Erkisi (2018), 1998:1-2008:1 arasindaki 20 yilda DYY ve GSYIH arasindaki
iligkinin tespitine yonelik calismada, DYY, ticarete agiklik ve ekonomik biiylime
arasindaki nedensellik arastirilmistir. Analiz, Tiirkiye’nin ihracati, ithalati, DYY ve
GSYIH’sine iliskin 81 gdzlemi kapsamaktadir. Analizde ADF birim kokii, Engle-
Granger Es-biitiinlesme, Granger Nedensellik, Varyans Ayristirma, VAR Impulse-
Response testleri ve teknikleri kullanilmistir. Test sonuglarina gére ekonomik biiyiime
%75 seviyesinde GSYIH, %15 seviyesinde ithalat, %5 seviyesinde ihracat ile
aciklanmaktadir. Ancak DYY ve ihracatin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri
istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir. GSYIH ve ithalat, ilk iki ceyrekte
ekonomik biiylime {izerinde istatistiksel olarak anlamli, ancak sonraki ¢eyrekler icin
anlamsiz bulunmustur. ithalattan ekonomik biiyiimeye tek yonlii bir nedensellik tespit
edilmistir. Sonug olarak, ithalat ve GSYIH cok kisa vadede ekonomik biiyiimenin
belirleyicisi olurken, Tiirkiye’de DYY’lerin ve ihracatin biiyiime iizerindeki

etkilerinin anlamsiz oldugu saptanmuistir.

Oncii ve Celik (2018), yapmis olduklar1 calismada ekonomik biiyiime ile DYY
arasindaki iliskiyi birim kok ve nedensellik testleri ile aragtirmiglardir. Tiirkiye nin de
aralarinda bulundugu BRICS ilkelerinin 1998-2016 yillar1 arasindaki DYY ve
GSYIH verileri calismada kullamilmustir. Oncelikle yatay kesit bagimlilig
arastirilmis, aralarinda birim kok testleri uygulanmistir. Dumitrescu ve Hurlin (2012)
Nedensellik testi sonuclarina gére, DY'Y’lerden ekonomik biiyiime degiskenine dogru
bir nedensellik iliskisi bulunmadigi, ancak ekonomik biiyiimeden DY Y lere dogru bir

nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmistir.

Zengin, Yiiksel ve Kartal (2018), yapmis olduklar1 bu ¢alismada Tiirkiye’deki
DYY leri etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla 1988-2015 donemlerine ait yillik
verileri analiz etmislerdir. Bu duruma ek olarak, bu amaca ulasmak i¢cin Multivariate
Adaptive Regression Splines (MARS) yontemi kullanilmistir. Analiz sonuglarina gére
Tiirkiye’nin cari agik sorununun DYY’yi olumsuz yonde etkiledigi belirlenmistir.

Cari ag18mn toplam GSYIH’ye oranimin 3,57’ den yiiksek olmasi durumunda DYY ’nin
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azaldig1 tespit edilmistir. Bu sonug, cari agik ekonomide kirillganligi artirdigi ve
ekonomik krizin 6ncii gostergesi olarak goriildiigii i¢in yabanci yatirimcilarin yatirom

yapmay1 tercih etmedigi sonucuna varmiglardir.

Boquiong ve Benjamin (2018), yapmis olduklar1 bu ¢aligmada Tiirkiye’nin de
aralarinda  bulundugu bazi GOU’lerde DYY ile ekonomik biiyiime iliskisini
arastirmislardir. Bu iliskiyi 1990-2014 donemi verilerine dayandirmislardir. Bu
amagla enerji tliketimi, hisse senedi stoklari isgiicii ve enflasyon degiskenleri de
kullanilarak Panel Eg-biitiinlesme ve Panel ECM analizleri kullanilmistir, her {ilkenin
kendisine gore bir takim farkli sonuclar1 oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye i¢in ¢ikan
sonuclara gore ekonomik biiylime, DYY ve enerji tiikketimi arasinda ¢ift yonlii bir

nedensellik iligkisine rastlanilmistir.

Fernandez ve Fernandez (2018), 1970-2016 donemine ait verileri kullanarak,
DYY ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini arastirmistir.
Granger Nedensellik testinin bir sonucu olarak, ihracat i¢cin DYY seklinde tek yonlii

bir nedensellik bulunmustur.

Karig ve Ayla (2018), calismada net DYY girisleri ile 1980-2016 doneminde
Tiirkiye ekonomisi i¢in ticarete agikligi Engle-Granger ortak entegrasyon testi ve hata
diizeltmeye dayali nedensellik analizi modeli kullanilarak aragtirmistir. Es-
biitlinlesme analizi sonuglarina gore, degiskenler entegre edilmistir, iki degisken uzun
vadede birlikte hareket etmistir. Ayrica nedensellik analizi sonuglarina gore, ticari
disa agikliktan DYY ye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir.
Uzun vadeli finansman, ozellikle ekonomik agiklar dolayisiyla DYY’lerin GOU
ekonomileri i¢in 6nemi goriilmiistiir. Bu nedenle ticari disa agiklik seviyesi niteliksel

olarak artirildik¢a uzun vadeli sermaye girisleri hizlanmaktadir.

Oztiirk, Vergili ve Aktan (2018), Tiirkiye’de DYY lerle ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi 1974-2016 doneminde zaman serisi analizi kullanarak
incelenmislerdir. ABD dolar1 cinsinden ekonomik biiyiime degiskenlerini temsil eden
DYY ve GSYIH Diinya Bankas: Databank’tan alinmis ve bu serilerin logaritmalar
analiz edilmistir. Oncelikle ADF ve PP birim kok testleri serinin stabilitesini test
etmek i¢in kullanilmistir ve serinin ilk farklarda sabit oldugu tespit edilmistir. Engle
Granger Cointegration testi, ayni diizeyde sabit olan DYY ve ekonomik biiyliime

arasindaki uzun vadeli iliskinin varligini belirlemek i¢in yapilmistir. Uzun stireli iligki

84



saglandiktan sonra hata diizeltme modeli olusturulmus ve 6nceki yila gére sapmanin
kapsami1 HDK ile belirlenmistir. HDK istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli
olarak yeniden dengeye geri hareket ettigini gostermistir. Dizi arasindaki iligskinin
yoniinii gérmek icin Granger Nedensellik analizi yapilmistir ve nedensellik iligkisi

saptanmamigstir.

Aklin ve Tiirkcan (2018), calismanin amact DYY ve ihracat arasindaki
iliskinin ikame ve tamamlayicilik baglaminda analiz edilmesidir. Bu amag
cergevesinde, Tiirkiye’nin 2001-2012 doneminde 82 iilkeye iliskin alt1 fasilli iirlin
kategorilerine ait ihracat Kimura ve Oblashi (2010) tarafindan gelistirilen yontem ile
ara mal ve nihai mal olarak ayristirllmistir. Ardindan, DYY ile ihracat arasindaki
iligki ¢ekim modeli ile tespit edilmistir. Biitiin analizler toplam mal ihracatinin yani
sira nihai mal ve ara mal ihracati i¢in de yapilmistir. Cekim modeline iligkin ampirik
sonuclar, DYY ile nihai mal ve toplam mal ihracati arasinda tamamlayic1 bir iligki
oldugunu gostermektedir. DYY ile ara mal ihracati arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski tespit edilememistir. Ampirik c¢alismanin ikinci bdoliimiinde
nedensellik analizi yapilmistir. Nedensellik analizine iligkin sonuglar DYY ile ihracat

arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu gostermistir.

Dereli (2018), calismada 1995-2017 donemi i¢in elde edilen veriler ile DY'Y
ve ekonomik biiylime arasindaki iligki analiz edilmistir. Toda-Yamamoto Nedensellik
testi araciligiyla kisa donem i¢in nedensellik incelenmistir. Degiskenler i¢in uzun
donemli iliskinin olup olmadig: ve iliskinin yOniinii belirlemek i¢in sirasiyla Johansen
Es-biitiinlesme ve HDK’ya dayali nedensellik testi uygulanmistir. Uzun dénem igin
DYY’den ekonomik biiylimeye dogru tek tarafli bir nedenselligin oldugu sonucuna

ulagilmistir.

Yasar (2018), 1924-2015 donemi yillik verileriyle ekonomik biiylime ve dis
ticaret arasindaki iliski ele alinmigtir. Calismada degiskenler arasindaki iligkileri test
etmek amaciyla Engle-Granger Es-biitiinlesme ile Maki Es-biitiinlesme ve Granger
Nedensellik ile Hacker ve Hatemi-J Nedensellik analizleri kullanilmistir. Degiskenler
arasinda uzun donemli iligkinin olup olmadigini test etmek i¢in yapilan iki testten
Engele-Granger testinde uzun donemli iliski yok ¢ikmistir. Diger bir Es-biitiinlesme
testi olup yapisal kirilmalari da igeren Maki testinde ise uzun donemli iliski

bulunmustur. Nedensellik iligkisini test etmek amaciyla uygulanan iki testte de
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ekonomik biiyiimeden ithalata dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisi tespit

edilmistir.

Tasdemir ve Erdas (2018), 2006:Q1-2016:Q4 yil araligin1 igeren donemde
DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski ele alinmistir. Granger Nedensellik
testine gore DY'Y ekonomik biiyiimenin nedenidir ancak ekonomik biiyiime DYY’nin
nedeni degildir. Yani DYY den GSYIH’ya dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisinin
oldugu sonucu elde edilmistir. Varyans Ayrigtirmasi ve Etki-Tepki analizleriyle de bu
sonu¢ desteklenmis ve DYY’nin ekonomik biiylime tarafindan agiklanma ytizdesi

diistiktiir seklinde bir sonuca varilmistr.

Sahin ve Durmus (2018), 2002:01-2017:12 dénemi araligindaki verilerle dis
ticaret ve ekonomik biiyiime iligkisi incelenmeye alinmistir. Degiskenler arasindaki
nedenselligin yoniinii belirlenmesine yonelik Fourier Standart Granger Nedensellik
analizi yapilmigtir. Buna gore ekonomik biiylime ve ithalat arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iliskisine rastlanilmistir. Ekonomik biiylime ile ihracat arasinda ise
karsilikli bir nedensellik iliskisi bulunmamistir. Nedenselligin yonii ekonomik

biliylimeden ihracata dogru tek tarafli olarak tespit edilmistir.

Yoyen ve Ozkaya (2018), 1980-2016 dénemine ait yilik DYY ve GSYIH
verileri ile DYY ve ekonomik biliylime arasindaki iligski arastirilmistir. Johansen Es-
biitlinlesme analizi ile degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin oldugu
anlasilmistir. Kisa ve uzun donem igin Granger Nedensellik testt HDK yardimiyla
nedensellik iliskisi ele alinmistir. Uzun ve kisa dénem ig¢in testin sonucuna gore
sadece %10 seviyesinde GSYIH’den DYY ’ye nedensellik iliskisi bulunmustur. DYY

ve ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskisinin mevcut olmadig1 goriilmiistiir.

Akcan ve Metin (2018), 2000:Q1-2007:Q4 ve 2008:Q1-2017:Q2 c¢eyrek
donemlik verilerle iki ayr1 donem olarak ekonomik biiylime ve dis ticaret iliskisi
arastirtlmistir. 2008 krizinden Oncesi igin ihracat ile ithalattan ekonomik biiylimeye
nedensellik izlenmistir. Kriz Oncesinde ithalattan ihracata dogru nedensellik var
cikmustir. Kriz sonrasinda ithalat ve ekonomik biiylime arasinda nedensellik iligkisine
rastlanilmamustir. Kriz oncesinde oldugu gibi kriz sonrasi donemde de ithalattan

ihracata dogru bir nedensellik iliskisi mevcut bulunmustur.

Coban, Coban ve Kasap (2018), 1980-2014 yi1l araligindaki verilerle DY'Y ’nin

ekonomik biliylime ve yurt ici tasarruflar iizerine etkisi aragtirilmistir. Arastirma ADF,
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Johansen Es-biitiinlesme ve Granger Nedensellik testleri ile analiz edilmistir.
Johansen Es-biitiinlesme testine gore uzun dénemde DYY ve ekonomik biiylime
arasinda iliski mevcuttur. Diger test sonuclarina gore ise degiskenler arasinda hicbir

nedensellik iliskisine rastlanilmamustir.

Ersin ve Tufaner (2018), ¢alismada 1992:01-2017:12 donemine iligkin aylik
veriler ile DYY ve dis ticaret hacmi iligkisinin belirlenmesi amaglanmistir. Johansen
Es-biitiinlesme testi sonucuna gore degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin
varlig1 tespit edilmistir. Eg-biitiinlesme varligit ARDL sinir testi ile de arastirilmig ve
degiskenler arasinda uzun dénemli iliski bulunmustur. Calismaya gére uzun donem
icin ticaret hacmi ve DYY girisleri arasinda iliski vardir, ticaret hacmindeki artisin
DYY girislerini olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir. DY'Y ise dis ticaret performanst
acisindan etkisiz sonuglar dogurmustur. Granger Nedensellik testi sonucunda dis

ticaretten DY'Y’ye dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmustur.

Aydin (2018), 1992:01-2016:01 dénemini kapsayan ¢alisma i¢cin DY'Y lerin
ihracata etkisi incelenmistir. Degiskenler arasinda uzun donemde iligki var, ve
esbiitiinlesiktirler. Frekans bolgesi nedensellik analizi sonuglarina gére uzun, orta ve
kisa donemli nedensellikler tespit edilmistir. Buna gore kisa donemde DYY’ler
ihracati olumlu, reel efektif doviz kuru ise olumsuz etkilemektedir. Orta dénem igin
DYY’den ihracata dogru gii¢lii bir nedensellik iliskisi varken, kisa ve uzun donemde
bu iligki bulunamamistir. Kisa déonem i¢in bu degiskenler arasinda gecici bir iliski

bulunmustur.

Sezer (2018), 1992-2017 dénemine ait yillik veriler kullanilarak DY'Y girisleri
ve DYY cikislar ile ihracat ve ithalat arasindaki iligki arastirilmistir. Calismaya gore
thracat ile DYY girisi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisine, ithalat ile DYY
arasinda ise tek tarafli iliskiye rastlanilmistir. DYY c¢ikis1 ile ihracat ve ithalat
arasindaki nedensellik iligkisinin arastirilmast sonucunda herhangi bir iligki

bulunamamastir.

Gokge (2018), 1990-2016 donemi dahilinde Panel Veri analiziyle DYY ’nin
ithracat ile milli gelir lizerindeki etkileri incelenmistir. Degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligkinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Kisa ve uzun dénem i¢in DYY ile
ihracat degiskenlerinden milli gelire ve DYY ile reel efektif doviz kurundan ihracata

dogru nedensellik iliskisi mevcut bulunmustur. Reel efektif doviz kurundan milli
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gelire dogru bir nedensellik iligskisi olmadig1 goriilmiistiir. Sonuglar, DYY stoku

ithracat lizerinde olumsuz ve istatistiksel olarak anlamsizdir seklinde elde edilmistir.

Cevik ve Saygin (2018), 2007:1-2018:9 donemi aylik verilerle dis ticaretin
ekonomik bliylime {izerindeki etkileri aragtirllmistir. Calismada sanayi tiretim endeksi
ckonomik biiyiimeyi temsilen ve ayrica istihdam orani degiskeni analize dahil
edilmistir. Degiskenler arasinda ARDL sinir testine gore Es-biitiinlesme iligkisi yani
uzun donemli iliski bulunmustur. Granger Nedensellik sonuglarina gore ithalattan
sanayi iretim endeksine dogru nedenselligin ve ithalat ile istthdam arasinda da

karsilikli nedenselligin oldugu sonucuna varilmaistir.

Giiler (2018), 1980-2015 willarina ait verilerle DYY, dis ticaret, beseri
sermayenin GSYIiH’ye etkileri ARDL sinir testi yontemiyle arastirilmistir. Soz
konusu degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Uzun
donem i¢in DYY ve dis ticaret hacmi degiskenlerinin ekonomik biiylime iizerinde
pozitif etkilerinin oldugu sonucu elde edilmistir. Kisa dénem i¢in DYY GSYIiH’yi
negatif etkilemekte, dis ticaret hacminin ise GSYIH’ye dogru pozitif bir nedensellik

iligkisi igerisinde oldugu goriilmiistiir.

Hiiseyin (2018), calismada 1980-2017 donemine ait yillik veriler kullanilarak
DYY ve ekonomik biiylime iliskisi yapisal kirilmali zaman serisi testleriyle ele
alimmuistir. Johansen Eg-biitlinlesme analizine gore degiskenler arasinda uzun donemli
bir iliski saptanmistir. VEC metoduyla yapisal uzun donem incelemesinde, DYY
GSYIH iizerinde istatistiksel olarak anlamsiz, dis ticaret hadleri ise GSYIH iizerinde
olumlu ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Kisa donem igin yapisal analiz ise
tam tersine DYY GSYIH iizerinde olumlu ve anlaml1 bir etkiye sahipken, dis ticaret
hadleri GSYIH iizerinde anlamsiz bir etki yaratmistir. Uzun dénem ele alinmadiginda
DYY, dis ticaret hadleri ve GSYIH arasinda nedensellik iliskisi tespit edilirken, kisa

donemde zayif bir iliski s6z konusu olmustur.

Yenisu (2019), calismada 1980-2016 donemini kapsayan yillik veriler 151g1inda
ithracat, ithalat ve ekonomik biiyiime iligkisi ARDL smir testi yaklagimiyla
incelenmeye alinmistir. Calismaya gore ekonomik biiylime ve ihracat arasinda uzun
donemli iligski vardir ve ihracatin ekonomik biiyiimeye etkisi olumlu ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Bu iki degisken arasinda kisa donemli iliskinin de

mevcut oldugu belirtilmistir. Ekonomik biliylime ve ithalat arasinda da uzun dénemli
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iliski var ¢ikmistir ve ithalatin ekonomik biiylimeye etkisi de olumlu ve anlamli
olarak elde edilmistir. Kisa dénemli iliski ithalat ve ekonomik biliyiime degiskenleri
icin de gegerli bulunmustur. Son olarak ithalatla ihracat arasindaki iliski hem uzun
hem kisa donemde mevcuttur ve uzun donemde ithalat ihracatta olumlu bir etki

yaratmistir.

Tirlioglu (2019), 1980-2017 donemini kapsayan verilerle ekonomik biiyiime
ve dis ticaret arasindaki iligski ekonometrik analizlerle ele alinmistir. Caligmada VAR
modeli analizi yapilmig ve Otokorelasyon, Granger Nedensellik, Etki-Tepki, Varyans
Ayristirma testleri uygulanmistir. Granger Nedensellik analizi sonuglari ithalat ve
ihracat degiskenleri arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisini gostermistir. Ayni
zamanda ithalattan ve ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru olan nedensellik iligkisi

ekonomik biiyiimeden de hem ihracat hem de ithalata dogru bulunmustur.

Cunda ve Hatirli (2019), ¢alisma 1970-2010 donemine ait yillik verilerle
DYY’nin ihracat {iriin gesitliligi tlizerindeki etkisini incelemeye almistir. Arastirma
kapsaminda VAR ve Granger Nedensellik analizlerinden istifade edilmistir. Bu
analizler DYY’nin ihracat irlin cesitliligine karst etkisiz kaldigini belirlemistir.
Nedensellik analizi sonuglar1 dogrultusunda DYY, GSMH, sabit sermaye yatirimlari
ve doviz kurundan ihracat {irlin sepetine dogru nedensellik anlamli bulunamamagtir.
%10 anlamlilik seviyesine gore disa agikliktan ihracat {iriin sepetine ve %35 anlamlilik
seviyesine gore sabit sermaye yatirimlarindan DYY’ye, GSMH’den d6viz kuruna,
thracat {irlin sepetinden doviz kuruna ve DYY’den doviz kuruna dogru tek tarafli bir

nedensellik iliskisine rastlanilmistir.

Terzi ve Bekar (2019), 1974-2014 doénemini kapsayan verilerle DYY ve disa
aciklik arasindaki iligki zaman serisi analizleri ile incelenmistir. Buna gére ARDL
uzun ve kisa donemli analizi ve Granger Nedensellik testi uygulanmistir. Nedensellik
testi sonucuna gore DYY ve disa acgiklik arasinda karsilikli bir nedensellik iligkisi
bulunmustur. ARDL analizine gére hem kisa hem de uzun dénemde disa agikligin
DYY iizerinde etkili oldugu ifade edilmistir. Analizler sonucunda uzun dénemde disa
aciklik diizeyinden DYY’ye dogru olumlu ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki

bulunmustur.

Basilgan ve Akman (2019), calismada 2005:1-2018:7 donem araliginda aylik

verilerle DY Y ’nin ihracat tizerine etkisi ekonometrik analizlerle arastirilmistir. Analiz
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ARDL siir testi yontemiyle yiritilmistiir. Buna gore DYY girislerinin uzun ve kisa
dénemde ihracat iistiinde olumlu ve istatistiksel olarak anlamli sonuglar dogurdugu

tespit edilmistir.

Erdal (2019), 2005-2016 yil araliginda ¢eyreklik donemler itibariyle DYY ve
makroekonomik degiskenler arasindaki iliski incelenmistir. Uzun ve kisa donemli
iliskilerin incelenmesi agisindan Es-biitiinlesme ve HDK modelinden istifade
edilmistir. Johansen Es-biitiinlesme analizi ile degiskenler arasinda Es-biitiinlesme
iliskisi bulunmustur. Yani bu ¢alismaya gore DYY, reel doviz kuru, reel GSYIH, disa
aciklik orani ve reel faiz orami arasinda uzun donemli bir iliski mevcuttur. Sektorel
bazda DYY verisi incelenmis ve bunun sonucunda makroekonomik degiskenlerin
DYY iizerinde bazi sektorler icin negatif ve bazilarinda ise pozitif etkileri

bulunmustur.

Canpolat (2019), 2005-2017 dénemini kapsayan caligmada DYY giris ve
cikiglar ile dis ticaret arasindaki iliski incelenmistir. DY'Y girisleri ithalat ve ihracat
tizerinde anlamsiz, olumsuz yonde bir etki yapmistir. DYY girislerinin ithalat ve
ihracat iizerinde azalmaya neden oldugu goriilmiistiir. Aralarinda nedensellik iligkisi
bulunmamistir. DYY c¢ikislart ithalat ve ihracat {izerinde anlamli, olumlu yonde bir
etkisi bulunmustur. DYY ¢ikislarinin ithalat ve ihracat ilizerinde artis yarattig

gorilmistiir. Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi bulunmustur.

Benghoul ve Aydin (2019), 1984-2017 yil araligina ait veriler yardimiyla
DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki ekonometrik olarak analiz edilmistir.
Nedensellik analizi ile DYY ve ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik
iliskisine ulasilamamistir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda DYY degiskeninin

ekonomik biiylime agisindan fazla 6nem arz etmedigi anlagilmistir.

Agir ve Rutbil (2019), calismada 1974-2017 donemine ait yillik verilerle DY'Y
ve ekonomik biiylime arasindaki iligki zaman serisi analizleriyle analiz edilmistir.
Johansen Es-biitiinlesme analizi ile degiskenler arasindaki uzun ve kisa donemli
iliskiler aragtirilmistir. DYY ile ekonomik biiylime arasinda boyle bir iligkinin
olmadig1 sonucu elde edilmistir. Granger Nedensellik testi ile degiskenler arasindaki
nedensellik iligkileri incelenmis olup, DYY ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi

bir nedensellik iliskisi bulunamamastir.

90



Giivenoglu ve Ergakar (2019), 2008-2018 yillar1 i¢in aylik veriler yardimiyla
ithalat, ihracat ve sanayi iretim endeksi degiskenleri arasinda analizlere yer
verilmistir. Dis ticaretin ekonomik biiylime {izerine etkisi Johansen Eg-biitiinlesme ve
Granger Nedensellik analizleri araciligiyla incelenmistir. Es-biitiinlesme analizine
gore dis ticaret ve ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir iliski bulunmustur.
Uzun doénem icin ihracat ve ekonomik biiylime arasinda olumlu bir iliski var
cikmustir. Ithalatla ekonomik bilyiime arasinda ise olumsuz bir iliski izlenmistir.
Granger Nedensellik gore ihracat ve ithalattan ekonomik biiylime dogru tek tarafli bir
nedensellik iliskisine rastlanilmistir. Ayni zamanda ihracat degiskeninden ihracata

dogru da tek tarafli bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Akaya ve Cimen (2019), 1998-2017 donemini kapsayan yillik verilerle DYY
ve ekonomik biiyiimenin gostergesi olarak GSYIH arasindaki iliski zaman serisi
analizleriyle incelenmistir. Degiskenler arasinda Johansen Es-biitiinlesme ve Granger
Nedensellik analizleri yapilmistir. Ekonomik biliylime ve DYY arasinda Es-
biitlinlesme vardir yani uzun donemli iliski mevcuttur. Granger Nedensellik testi
sonuglarina gére GSYIH ile DYY arasinda tek tarafli bir nedensellik iliskisi
bulunmustur. Bu iliskinin yoénii GSYIH den DYY ye dogru tespit edilmistir.

Agir ve Rutbil (2019), yapmis olduklar1 ¢alismada, GOU’lerde DYY ler ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi test etmeyi amaglamiglardir. Bu iliskiyi test
etmek i¢cin 1985-2017 donemi igin tist-orta gelirli lilkelerden secilmis Tiirkiye’nin de
aralarinda bulundugu 20 GOU’ye yeni nesil panel ekonometrik analiz yontemleri, Es-
biitiinlesme ve Nedensellik testleri uygulanmistir. Sonug olarak, bu {ilkelerde

DYY’lerin ekonomik biiyiimeye katki saglamadigi tespit edilmistir.

Benli (2020), 1974-2014 donemi kapsaminda yillik DY'Y, karbon emisyonu ve
ekonomik biiylime verileri ile analizler yapilmistir. Calismada DYY, dis ticaret
ekonomik biiylime, karbon emisyonu ve enerji tiiketimi degiskenleri arasindaki iliski
incelenmistir. Analiz sonuglarina gére DYY ve kisi basina gelirden ticaret hacmine
dogru tek tarafli nedensellige rastlanilmistir. Calismaya goére nedensellik iligkisinin
dis ticaretten ekonomik Dbiiyiimeye ve DYY’ye dogru oldugu sonucu

reddedilmektedir.

Kotil (2020), yapmis oldugu c¢aligmada 2003-2019 donemi i¢in DY'Y, ihracat

ve ithalat arasindaki iligskiyi incelemistir. Bu donem Tiirkiye’de dis ticarette
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serbestligin giderek arttigt ve DYY’ler i¢in yasal diizenlemelerin yapildigi bir
donemdir. Degiskenler arasindaki iliski Vektor Otoregresif modeli arastirma ve eylem
reaksiyonu ve elde edilen Varyans fonksiyonlari ile tahmin edilmistir. Elde edilen
sonuclar, ihracat ve ithalat arasinda yakin bir iligkinin varligmi gostermistir.
Onggoriilenin aksine, DYY’nin ihracat ve ithalat iizerinde onemli bir etkisi tespit
edilmemistir. Thracat ve ithalata yonelik soklar igin birbirleri iizerindeki olumlu

etkileri oldugu tespit edilmistir.

Karabulut (2020), 1992-2019 aylik verilerini kullanarak Tiirkiye’de ihracat ve
ithalat arasindaki nedensellik iliskisini arastirdiklar1 ¢alismalarinda dinamik siradan
EKK ve tamamen degistirilmis EKK yontemini kullanmislardir. Bu ¢alismada ihracat

ve ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Karig ve Tandogan (2020), ¢calismada 1980-2018 donemi arasinda Tiirkiye’ nin
DYY ve ekonomik biiylime degiskenleri arasindaki iliski analiz edilmistir. So6z
konusu iliski Toda-Yamamoto Nedensellik metodu yardimiyla yillik veriler ile
incelenmistir. Elde edilen bulgular dogrultusunda ekonomik biiyiimeden DYY’ye
dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisine rastlanilmigtir. Sonug itibariyle, ekonomik

biliylimenin DY Y’lerin nedeni oldugu sdylenebilir.

Oztiirk ve Saygm (2020), calismada 1974-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin
kisi basma reel gelir, DYY, ticari acgiklik ve karbon emisyonu arasindaki iligki
arastirilmaktadir. Yapisal kirilmalarin da dahil edildigi analizde birim kok testi
kullanilmis ve ARDL smir testi ve Toda-Yamamoto Nedensellik testleri
uygulanmistir. Uzun donem i¢in degiskenlerin hepsi karbon emisyonlarin1 olumlu
yonde etkilemektedir. Nedensellik analizi sonucunda, biitiin degiskenler ile karbon

emisyonlar1 arasinda ¢ift tarafli nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Sahin, Ayrigay ve Bekereci (2020), 1974-2015 donemi i¢in Tiirkiye’de DYY
ve ekonomik biiylime ile enerji ithalati arasindaki iliski yapisal kirilmalar esliginde
incelenmistir. S6z konusu degiskenler arasindaki iliskinin tespitinde yapisal
kirilmalar dikkate alan Es-biitiinlesme analizleri kullanilmistir. Sonug itibariyle, uzun
donem i¢in Tiirkiye’de DYY, ekonomik biiylime ve enerji ithalati arasinda iligki var
cikmistir. Aynt zamanda, Tiirkiye’de DYY’lerin enerji ithalatinin nedeni oldugu

sonucuna ulagilmistir.
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DYY’ler hem ev sahibi iilkelere hem de yatirimi gergeklestiren iilkelere
onemli avantajlar saglamaktadir. DYY’ler yetersiz kaynaga sahip iilkelerin
ekonomileri agisindan oldukga 6nemli etkilere sahiptir. Bu yatirimlar tilke refahinin
ve istihdam oranlarinin artirilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica s6z konusu
yatirimlar mevcut iiretim potansiyelini artirmakta ve gelir diizeyini yiikseltmektedir.
DYY’ler tasarruf agigini kapatmayi, sermaye stokunu artirmayi, istihdama katki
saglamayi, liretim potansiyelini artirmay1 ve ucuz isgiicli saglamay1 hedeflemektedir.
Gelisen kiiresel ekonomik iliskilerle birlikte bu avantajlara ek olarak DYY’ler
rekabeti giiclendirmek, teknolojik yenilikler saglamak, verimliligi artirmak ve
cevrecilik gibi hedefler edinmistir. Son donemlerde, kiiresellesme siireci ile birlikte
uluslararas1 smirlarin ortadan kalktigi rekabet¢i bir ortam olusmustur. Boyle bir
ortamda, iilkelerin istedikleri ekonomik biiylime diizeyine ulagsmalarinin oniindeki en
biliylik engel iiretim i¢in gereken temel faktorlerden en Onemlisi olan sermaye
yetersizligidir. Ulke sermayesinin artirilmasinda ise yabanci yatirimlarm etkisi
biiyiiktiir ve ev sahibi iilkeler risk agisindan yabanci yatirimlardan DY'Y yatirimlarina

daha fazla yonelmektedirler.

Tiirkiye i¢in tarihsel siire¢ incelendiginde DYY’lerin baslangicinin 1838
Ticaret Anlasmasi’na kadar uzadigi goriilmektedir. 1929 yilindaki kriz ve sikintili
sartlar sebebiyle DYY’ler olduk¢a olumsuz etkilenmistir. 1970’lerin sonuna kadar
tarim sektoriine dayali yatirimlar yapilmistir. 1980’lerde yapisal diizenlemelerin
uygulamaya konmasiyla DY Y lerde artis yasanmistir. Bu donemde en 6nemli sektor
imalat sanayi olmustur. 1990’1 yillar ekonominin daha statik oldugu yillar olmustur.
1998’de yasanan krizler ve 1999 depreminin cereyan ettigi 1990’11 yillar yatirimlari
en aza indirmisken yatirimcilari da imalat ve tarim sektoriine yoneltmistir. 2000’11
yillarda DYY giriglerinin Tiirkiye i¢in 6nemi daha da artmigtir. 2001 krizinin negatif
etkilerine ragmen sektor gesitliligi artmis, banka birlesmeleri 6nem kazanmis ve bilgi-
iletisim teknolojileri ile finansal hizmetler sektorii 6n plana ¢ikmistir. Yasanan bu
geligsmeler sonucunda yatirimlarda artmig goriilmiistiir. Tiirkiye’ye en cok DY'Y girisi

saglayan iilkeler Fransa, Hollanda ve Almanya’dir (Aydemir vd., 2012: 100-101).

Tirkiye’de 1923-1929 doneminde ticari agiklik diizeyi yiiksek seyretmistir.
Bu durum Tirkiye’nin devamh dis ticaret agig1 vermesine neden olmustur. 1929°da

gerceklestirilen diizenlemelerle ithalat kisitlanmistir. Bu donemin devaminda
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Tirkiye’nin 1938 yili hari¢ 1940’a kadar devamli dis ticaret fazlasi verdigi
gorilmistiir. 1940’tan itibaren ihracat artigi ithalat artisin1 gecememistir. 1973 yili
devaminda ithal mallar1 ve enerji fiyatlarindaki ani yilikselmeler sonucunda 1980°e
gelindiginde ciddi bir doviz sikintisi ile karsi karsiya kalinmustir. Tirkiye’de
1980°den itibaren ihracati tesvik edici ve ithalati kolaylastirici ekonomi politikalar:
uygulanmistir. Ulkede ticarette serbestlesmeye gidilmesiyle uluslararasi ticarette artis

saglanmustir (Ozel, 2011: 74).

DYY ile uluslararasi ticaret iliskisi, genelde ikame ve tamamlayicilik iligkisi
olarak smiflandirilmaktadir. Literatiirde ikame iliskisine vurgu yapan caligsmalar,
DYY’nin iilkeler arasinda yatay olarak dagildigin1 varsayarken, tamamlayicilik
iligkisini destekleyen caligmalar DY Y 'nin iilkeler arasinda dikey bir iiretim zinciri
olusturacak bicimde dagildigini varsaymaktadir. Ornegin yabanci iireticiler girdikleri
iilke pazarlarinda iiretim tesisleri kurarak tasimacilik maliyetleri gibi faktorleri geri
planda birakmay1 hedeflemekte ise bu DY Y ’leri iilkelere yatay sekilde dagitmaktadir.
Dolayistyla DYY ile uluslararasi ticaret arasinda ikame iliskisini dogurmaktadir.
Ancak CUF’lar “maliyet agisindan en uygun yerde iiret ve orada sat” politikasini
benimsiyor ise bu iretimin yapildig:r iilkeleri dikey olarak birbirine baglayan
yatirimdir. Dolayistyla DY ile uluslararas: ticaret arasinda tamamlayicilik iligkisini
olusturmaktadir. Bu ayrim, yatirnmi gergeklestiren iilkenin uluslararasi ticareti
yatirimcilarin hedeflerine gore sekillendirdigini géstermektedir (Cestepe vd., 2013: 7-
9).

Tiirkiye’de DYY’lerin girisini artirmak i¢in bazi1 sartlarin saglanmasi
gerekmektedir. Bu sartlarin basinda yiiksek enflasyon diizeylerinin diisiiriilmesi
gelmektedir. Bununla birlikte politik dengenin saglanmasi, ekonomik istikrarin
stireklilik arz etmesi gibi etkenlerde DYY girislerinin artmasina neden olmaktadir.
Ayn1 zamanda Tiirkiye’de kayit dis1 ekonomiye yonelik onlemler alinmasi ve yabanci
yatirnmcilarin yasal siire¢ler konusundaki olumlu diisiinceleri de DYY girislerinin
artmasina yardimci olmaktadir. Genel olarak ekonomik, politik ve sosyal engellerin
ortadan kaldirilmas:1 iilkede DYY girislerinin artmasina neden olmaktadir.
Tiirkiye’nin cari agik ve issizlik gibi problemleri nedeniyle yeni yatirimlari {ilkeye
cekecek politikalarin uygulanmasi énem arz etmektedir. Tiirkiye’nin DY'Y girislerini
artirmak i¢in istikrarli siyasi ve ekonomik yapiya sahip olmasi ve tesvik politikalar

gelistirmesi gerekmektedir.
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Sonug olarak Tiirkiye’de DYY ve uluslararasi ticaret iligkisi iizerine yapilan
yerli ve yabanci literatiir taramasi ile daha Once yapilan uygulamali ¢alismalarin
sonuglar1 Tirkiye’de DYY ve uluslararasi ticaret iligskisinin genel itibariyle pozitif

yonde oldugunu gostermektedir.
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