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OZET
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BANKACILIK SEKTORUNDE REKABET ve RiSK:
OECD ULKELERIi UZERINE BiR UYGULAMA

AYDOGDU, Sedat
Bankacilik ve Finans Anabilim Dah
Tez Damismani: Do¢. Dr. Emin Hiiseyin CETENAK
Eyliil 2021, 65 sayfa

Bankacilik sektorli, finansal sistem icerisindeki agirligi nedeniyle, iilke
ekonomileri i¢in son derece onemlidir. Boylesine biiyiik bir sistemde olusabilecek
aksakliklarin ya da gelismelerin iilke ekonomileri iizerine etkisi kagimilmazdir. Bu
sebepten dolay1 bankacilik sektoriiniin giiclii ve etkin bir sekilde ¢caligmasinin, 6nemli
ekonomik sonuglar1 vardir. Bankalar iilke ekonomisinin biiylimesinde ve gelismesinde
etkin rol oynayan tasarruflari dogru sekilde kullandirmali ve bunu piyasaya geri
yonlendirmelidir. Boyle bir ortamda bankalarin aldig1 finansal kararlar iilke
ekonomisinin gelecegi i¢in Onemlidir. Ciinkii bankalarin rekabet edebilmek igin
alacaklar riskli kararlarin etkileri, yiiksek kar marjlar1 ve biiylime olabilecegi gibi
ulusal bazda yasanacak ekonomik krizler ve benzeri ¢esitli olumsuz olaylar da olabilir.
Bu sebepten otiirii bankalarin ne kadar risk aldigi, aldiklar risk diizeyinin rekabeti
etkileyip etkilemedigi gibi sorularin sorulmasi ve rekabet risk iligkisinin incelenmesi
onem arz etmektedir.

Bu calismada OECD iilkeleri icin bankacilik sektoriindeki rekabet ile risk
iligkisi incelenmistir. Ulasilmak istenilen amag¢ dogrultusunda Diinya Bankasindan
verilerine ulagilabilen 35 OECD iiyesi iilkenin 1996-2014 yillar1 arasindaki verileri
analiz edilmis ve analiz sonuglarina gore rekabet ile bankacilik piyasasi riski arasinda
pozitif bir iliski oldugu, rekabetin arttik¢a riskin de artti§1 sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Bankacilikta Rekabet, Bankacilikta Risk



ABSTRACT
MASTER’S THESIS

COMPETITION AND RISK IN THE BANKING SECTOR:
AN EVIDENCE ON OECD COUNTRIES

AYDOGDU, Sedat
Department of Banking and Finance
Supervisor: Associate Professor Emin Huseyin CETENAK
September 2021, 65 Pages

The banking sector is extremely important for national economies due to its
weight in the financial system. Failures or developments that may occur in such a large
system will inevitably affect the national economy. For this reason, the strong and
effective functioning of the banking sector has important economic consequences.
Banks should make use of the country's savings, which will play an active role in the
growth and development of the country's economy, and direct it back to the market.
The attitude of the banking sector in such an environment is important for the future of
the country's economy. Because the level of risk that banks take to stay competitive can
bring various national crises as well as high profit margins and growth. For this reason,
it is important to ask questions such as how much risk banks take, whether the level of
risk they take affects competition, and to examine the competition risk relationship.

This study examines the relationship between competition and risk in the
banking sector of OECD countries. In line with the aim to be achieved, the data of 35
OECD countries, whose data can be accessed from the World Bank, between 1996 and
2014 were analyzed and according to the results of the analysis, it was concluded that
there is a positive relationship between competition and banking market risk, and as the
competition increases, the risk also increases.

Key Words: Banking, Competition in Banking, Risk in Banking
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GIRIS

Bankacilik sektorii hem bireyler hem de isletmeler i¢in hayati hizmetler
sagladiklari icin ekonomide ¢cok dnemli bir yere sahiptirler. Bankalar her seyden once
finansal hizmet saglayicilari olarak, miisterilerine mevduatlarint saklamak i¢in giivenli
bir yer saglarlar. Ayrica cek, tasarruf hesaplar1 ve mevduat sertifikalarin1 kapsayan
cesitli hesap tiirleri araciligiyla, para ¢ekme, para yatirma, para transferi yapma, faiz
geliri saglama, ¢ek yazma ve fatura 6demeleri gibi rutin islemler bankalar tarafindan
gerceklestirilmektedir. Tiim bu fonksiyonlart nedeniyle bankalar, sadece iilke
ekonomisi i¢in dnem arz etmekle kalmaz ayni1 zamanda toplumu etkileme giicline de
sahiptir.

Gegmiste yasanan ekonomik krizlere bakildiginda bankacilik sektoriiniin
toplumu etkileme giicii rahatlikla goriilebilir. Ornegin 2008 bankacilik krizinin etkileri
hem gelismis iilkelerde hem de gelismekte olan iilkelerde hissedilmis bir¢ok insan isini
kaybetmis ve biiylik finansal kuruluslarin giicii ve etkisi toplumda tartisma konusu
olmustur. Bdylesine biiyiik bir sistemde, olusabilecek aksakliklar ya da gelismelerin
iilke ekonomilerine etkisi biiyiik oldugundan sistemin diizenlenmesi ve denetlenmesi
son derece 6nem arz etmektedir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 1. Maddesi kanunun, finansal piyasanin
giiven ve istikrarini, kredi sisteminin etkin ¢alismasini ve mevduat sahiplerinin hak ve
menfaatlerini korumay1 amacladigint belirtmektedir (Bankacilik Kanunu, 2005:1:1).
Bu diizenleme kapsaminda, bankalarin, siirdiiriilebilir istikrar ve tiiketicinin korunmasi
kavramini goz oniinde bulundurmalar1 beklenmektedir.

Bankalar aras1 rekabetinin finansal risk tizerindeki etkisi her zaman akademik
ve politik tartismalarin konusu olmustur. Ozellikle kiiresel finansal krizden sonra bu
konuya kamu politikacilar1 ve akademisyenlerin ilgisi son derece artmustir.
Akademisyenler ve politikacilar, banka rekabetinin krizi ne 6l¢iide etkiledigini, risk ile
rekabet arasindaki iligkiyi incelemislerdir (Tabak, Fazio ve Cajueiro,2003; Martinez-
Miera ve Repullo, 2010; Liu ve Wilson, 2011). Bankacilik sektoriindeki rekabet daha
fazla yenilik ve verimlilige yol agmis olsa da bu rekabetin daha fazla kirilganliga yol
acip agmadig1 konusunda hala bir fikir birligine varilamamistir (Titko, Kozlovskis ve
Kaliyeva, 2007).

Bankalar arasinda artan rekabet, bankayla iliskisi bulunan kurumlarin 6deme
giiclinii tehdit edebilir, bankacilik sistemi de bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Bu tiir

rekabet diizeyinde geri kalan bir bankanin degeri asinacagindan, eski karlarini korumak
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amaciyla daha riskli politikalar izleme yoluna gidebilir. Bu ve benzeri riskli politikalar,
bankacilik sistemindeki sorunlu kredi oranlarini arttirabilir ve bunun sonucunda da

daha fazla banka basarisizlig1 ile kars1 karsiya kalinabilir.

Problemin Tanim

Bankalarin, rekabeti ile baglantili finansal istikrar konusu son yillarda
akademisyenlerin ve politika otoriterlerinin biiyiik 6l¢iide ilgisini ¢ekmistir. Finansal
krizler bankalarin bu rekabet alanina yaklasiminin tek sebebi degildir. Bankacilik
sektoriiniin ekonomide kredi tahsisi ve aracilik hizmetlerindeki kritik rolii nedeniyle
onem teskil etmektedir. Banka istikrari, finansal sistemin sorunsuz islemesi ve
ekonomik biiyiime i¢in ¢ok Onemlidir. Bankalar i¢indeki rekabet, risk, banka
bliylikliigii ve diizenleyici ortam banka istikrarini etkileyen 6nemli unsurlardir.
Ornegin, Beltratti ve Stulz (2012) ve Bostandzic ve WeiB (2018), baz1 bolgesel
bankacilik sistemlerinin Avrupa ve ABD bankalar ile karsilastirarak kiiresel finansal
istikrarsizliga daha fazla katkida bulundugunu tespit etmis ve digerlerinin yani sira
banka rekabetini bunun nedenlerinden biri olarak gérmiistiir (Shazad ve Ijaz, 2021).

Buradaki 6nemli noktalardan birisi ise bankalarin rekabet ile aldiklar1 risk
diizeyidir. Probleme sadece rekabet iizerinden degil de rekabete bagh risk diizeyine
bakarak diizenleyici ve denetleyici kurumlar, hiikiimetler ve bankalar tarafindan daha
saglikli kararlar alinabilir. Bu sebepten 6tiirii calismanin odak noktasi rekabet ve risk

arasindaki iliskidir.

Arastirmanin Onemi ve Amaclari

Gelismis ekonomiye sahip iilkeler, olusabilecek herhangi bir finansal sistem
bozulmasia kars1 iyi bir dayanikliliga sahiptir. Ancak gelismekte olan ve yiikselen
ekonomiler bu konuda daha kirilgandir ve bu soruna kars1 odaklanmak zorundadirlar.
Bu yasanabilecek finansal kriz durumlarina kars1 hangi yonden zayifliga sahip olduklari
zamaninda saptanmalidir ve diizeltici 6nlemler alinmalidir. (Ferry ve Sapir, 2010).

Bu unsurlardan bir tanesi de bankalarin, diger bankalar ile rekabet ettikleri
siire¢ icinde aldiklart risk diizeyi ve rekabet ile risk arasindaki iligkidir. Bankalarin
rekabet etmek ve piyasada kalmak i¢in almis olduklar1 bu risk ileride ¢ok fazla kar elde
etmelerine de sebebiyet verebilir herhangi bir finansal krize yol acip piyasanin
cokmesine de. Dolayisiyla bankalarin rekabet ile risk arasindaki iliskiyi incelemek
esastir. Bu sebepten oOtlirii bu ¢alismanin 6nemi asagidaki amaglar ile pekistirilmistir.

2



- OECD’ye iiye olan iilkelerin risk ve rekabet iligkisini incelemek

- Devlet, Diizenleyici ve denetleyici kurumlar, bankalar i¢in banka rekabeti
ve risk iligkisi hakkinda bilgi saglamak.

- Bankacilik sektoriinde rekabet ve risk lizerine arastirma yapacak ileri

caligmalara 151k tutmak.

Arastirmanin Cevap Aradigi Sorular

Asagida, bu caligma ile ilgili bankacilik literatiiriinde ilgi duyulan temel sorular
yer almaktadir.

- OECD iilkesi ekonomilerinde rekabet ile risk arasinda bir iliski var m1?

- OECD iilkesi ekonomilerinde, rekabet diizeyi alinan riski etkiler mi?

- Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GDP)’deki degisimler riski etkiliyor mu?

- Oz sermaye Karlilig1 ile Risk arasinda herhangi bir iliski var mi1?
Arastirmanin Literatiire Katkisi

Bankalar, finansal aracilik hizmetlerinin ana saglayicilaridir. Borglular ve
mevduat sahipleri arasindaki fon akigini kolaylastirir ve nihayetinde tiim ekonomiye
fayda saglamaktadir. Bu arastirma da bankacilik sisteminin aldigi risk ile rekabet
iliskisi hakkinda énemli bilgiler sunmaktadir. Bu incelemenin literatiire katkisi, banka
istikrar1 tlizerindeki etkiyi belirlemek, yoneticilerin daha etkin finansal kararlar
almalarina yardimci olmak, diizenleyici kurumlarin daha etkili finansal sistem

kurallarini olusturma gibi kararlarin alinmasinda kolaylastirict katkilar sunmaktadir.

Bu bilgiler 1181nda tez ¢alismasinin birinci boliimiinde, konuyla ilgili kavramsal
cerceve ele alinmig, bu kapsamda bankaciligin tanimindan ve tarihsel gelisiminden
bahsedilmistir. ikinci boliimiinde rekabet, rekabetin bankacilik sektdriindeki dnemi,
cesitleri ve rekabet yaklasimlari, {iclincli boliimde risk kavrami, riskin bankacilik
sektoriindeki yeri, risk tiirleri ve risk 6l¢lim yontemleri, dordiincii boliimiinde rekabet
ile risk arasindaki iligki incelenmis, problemin tanimi, aragtirmanin 6nemi ve amaglari,
cevap aradig1 sorular ve literatiirdeki yerinden bahsedilmistir. Besinci bolimde ise
yapilan analizler sonucunda elde edilen bulgular yorumlanmis ve son olarak sonug

kismi ile tez sonlandirilmastir.



BIiRINCi BOLUM
KAVRAMSAL CERCEVE

1.1. BANKACILIGIN TANIMI ve TARIHSEL GELiSiMi

Italyanca’dan Tiirkce’ye ge¢mis ve Italyanca’da “sira”, “masa”, “tezgah”
anlamina gelen “banco” kelimesinden tiiretilen “banka” sozciigii; diger tim diinya
dillerinde oldugu gibi “fon saglayan kurumlar1” ifade eder (MASAK, 2020). Genel bir
ifadeyle agiklanacak olunursa bankacilik, bireylerin elinde bulundurdugu fonlar
mevduat olarak toplayan, topladig1 bu mevduatlar1 gelir saglayici iglere kredi yoluyla
kanalize eden, 6demelere aracilik eden, para nakli, senet tahsili, emanet kabulii gibi
cesitli hizmetleri sunan isletmelerdir (MASAK, 2020). Kisiler ve kurumlar arasindaki
fon akisini saglayan bankalarin varligimin  izi ¢ok eski zamanlara kadar
uzanabilmektedir. Tarihteki ilk bankacilik ornegi, M.O. 3500 yilinda Siimer
uygarliginda goriilmektedir. i1k bankacilik yasasi, M.O. 2000'li y1llarda Esshunnankar
Krallign tarafindan diizenlenmis ve faiz oran1 %20 olarak belirlenmistir. ilerleyen
yillarda bankanin mevduat ve kredi tahsilati gibi bazi temel islemleri Hammurabi
Kanunu olarak belirlenmis ve kredi notlar1 tablete niisha olarak yazilmistir (TBB,
2004).

flk ve Orta Cag'da ise eski Misir, Roma ve antik Yunanistan’da bankacilik
yapan tapinak organizasyonlart oldugu goriilmektedir. Antik Yunanistan'da baglarda
bankacilik sektorii sadece zengin Atinalilar tarafindan ydnetiliyorken, ticaretin
genislemesi ve halkin refahi ile “trapezitai” adli 6zel bankacilar ortaya ¢ikmistir. Antik
Yunanistan'in bankacilik sektorii iizerinde herhangi bir kisitlamanin olmamasi ve faiz
oranlarinin yliksek olmasi, antik Yunanistan’da devlet bankalarinin kurulmasini tegvik
etmistir. Orta Cag'da ise Avrupa'da yasanan siyasi istikrarsizlik ve devam eden savaglar
ile kiliselerin kredi ve faiz uygulamalar1 iizerindeki yasaklart ekonomiyi olumsuz
etkilemis ve bankacilik sektorii gelisemez hale gelmistir. 11. yiizyila gelindiginde,
Italya'nin gelismis ticari iilkelerin 6n saflarinda yer aldig1 goriilmektedir. Ancak bu
donemlerde uygulanan faiz yasaklari, Miisliiman ve Hiristiyan bankacilarin ¢alismasina
engel olmustur. Bu nedenle Lombardlar olarak bilinen Yahudi bankacilar, her iki tarafa
da faiz teklif ederek bankacilik hizmeti vermekteydiler. 12. ve 14. yiizyillarda
Avrupa'da kurulan sergiler, fuarlar ise glinlimiiz bankacilik sisteminin temellerini

atmistir (Parasiz, 2000).



Ancak bankacilikta asil gelisme, Avrupa Ronesans’1 ve Reformlarinin getirdigi
yeni buluslar ve kesifler sayesinde oldu ve Roma hukuku, kilise hukukunun yerini
almistir. 1609'da Amsterdam Bankasi'nin kurulmasi, modern bankaciligin baslangici
olarak kabul edilir. Daha ilerisinde ¢ek ve banknot kullanimi 1637 yilinda Venedik
Bankasi'nin kurulmasiyla birlikte baslanmistir. ilk Merkez bankasi ise, Ingiltere ile
Fransa arasindaki savas1 finanse etmek icin 1694'te ingiltere Bankasi'nin kurulmastyla
hayata ge¢cmistir. 1907 yilinda Federal Rezerv Bankasi'nin kurulmasiyla da modern
bankacilik sistemi yillarca gelisimini siirdiirmiis ve glinlimiiz bankacilik sistemi seklini
almistir (Ogal,1999).

Gilintimiize gelindiginde bankalarin i¢inde bulundugu finansal yap1 geregi ¢cok
genis kitlelere hitap etmektedir. Bundan dolay1 bankalar finansal piyasalar adina stirekli
olarak farkli ve yeni hizmetler iireten finansal kuruluslar olarak rol ve fonksiyonlarinm
siirekli gelistirmis ve arttirmiglardir. En Onemlisi ise giiniimiizde bankalar para
piyasasina yon veren kurumlar olmasi bakimindan ekonominin bel kemigi olarak
nitelendirilmektedir (Berger, 2009).

Sonug olarak bankacilik kavraminin ilk ortaya cikigindan itibaren glinlimiize
kadar rol ve fonksiyonlar1 degistik¢e farkli tanimlamalara gidildigini, bankaciligin son

derece dinamik bir sistemler biitiinii oldugu goriilmektedir.

1.2. BANKALARIN FONKSIYONLARI

Bankacilik sektorii sahip oldugu fonksiyonlar sayesinde iilke ekonomileri
iizerinde biiyiik etkiye sahiptir. Bu etkiyi saglarken de bilinyesinde bir¢ok karakteristik
ozellik barindirir. Bu o6zellikler sayesinde bankacilik sektorii, gilindelik hayatta
toplumun ihtiya¢ duydugu gereksinimleri karsilamakta, iilke ekonomisinin gelismesine
katki saglamaktadir. Bu fonksiyonlarin 6énemli oldugu diisiiniilen bazilari asagida

aciklanmistir.

1.2.1. Finansal Aracihk

Tarih boyunca bankalarin temel islevi, fon fazlasi olanlar ile ihtiya¢ sahipleri
arasinda bir koprii gorevi gormek olmustur. Bu sebepten otiirii finansal aracilik
bankalarin en temel islevi niteligindedir. Bankanin bu islevi sayesinde fon arz edenler
ile talep edenler karsilagsmakta ve iki tarafin isteklerine cevap verilmektedir. Piyasada
finansal aracilik gorevini listlenecek bir kurum olmadiglr durumda fon arz edenler ile

talep edenlerin finansal piyasalarda bulusma durumu ¢ok sinirli olacak bu da var olan
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tasarruflarin atil olarak kalmasina ve yatinmlarin kaynak yetersizligi sebebiyle
yapilamamasina yol acgabilir. Bu da ekonomide olumsuz sonuglara yol acabilir. Bu
sebepten Otlirli bankalarin finansal aracilik rolii {ilke ekonomisi i¢in en Snemli
fonksiyon olarak gosterilebilir (Coskun, 2008).

1.2.2. Dis Ticareti Fonlama ve Thracata Tesvik

Uluslararasi ticaret, glinlik hayatimizi ve i¢inde yasadigimiz diinyay1 bir¢cok
acidan sekillendirmektedir. Gelisen teknoloji ve internet altyapisi sayesinde diinya
tizerinde her an bir alim-satim yapilabilmektedir. Bu alim-satim1 yapilan tiim triinler
veya bunlarin bilesenleri, diinyanin her yerinden siparis sahiplerine, magaza raflarina
cok hizli bir sekilde ulagsmaktadir. Genele bakildiginda ise uluslararasi ticaretin ¢ogu,
endiistriyel ekipman, tiiketim mallari, petrol ve tarim iriinlerinin alim ve satimimdan
olusmaktadir. Bankacilik, sigorta, ulasim, telekomiinikasyon, miihendislik ve turizm
gibi hizmetler ise diinya kiiresel ticaretinin beste birini olusturmaktadir.

Bankalar bu noktada uluslararas: ticaretin 6nemli kolaylastiricilaridir.
Glinlimiizde neredeyse biitiin bankalar, uluslararasi is c¢evrelerine daha iyi hizmet
verebilmek icin diger lilkelerdeki bankalarla is birligine dayal ittifaklar kurmus ve
muhabir bankacilik iliskileri gelistirmistir. Bankalar burada uluslararasi piyasalarda
islem yapan alim satim acenteleri arasinda giiven baginin olugmasinda kilit rol
oynamaktadir. Cilinkii iki taraf arasinda gilivenilir kisi sifatin1 almakta ve her iki taraf
icin risk unsurunu ortadan kaldirmakla gorevlendirilmektedir (Olsen, 2010).

Bir iilkenin kalkinabilmesi ve biiyiiyebilmesi i¢in gereken unsurlardan bir tanesi
de yaptig1 yatirimlarla orantilidir. Fakat bu yatirnmlarin yapilabilmesi i¢in dncelikle
fona ihtiya¢ duyulmaktadir. Dis bor¢lanma yapilmadan bu kaynaklarin saglanmasinin
en masrafsiz yolu ise iilke genelinde tasarruf yaratmak ve doviz gelirlerinde artig
meydana getirmektir. Bu durumu saglamanin yollarindan biri de iilkeye doviz
aktarmaya destek saglayan ihracat firmalaridir. Herhangi bir iilkenin ihracatgisi, tilke
zenginliginin en Onemli gostergelerinden biri olan doviz kazanmak icin devlet
tarafindan her sekilde desteklenmektedir. Bankacilik sektorii ise akreditif, belge
karsilig1 6deme, faktoring, pesin 6deme gibi segenekleri ile dig ticareti finanse ederek

ihracat ve ithalat1 tegvik etmektedir (Niepmann ve Eisenlohr, 2017).



1.2.3. Gelir ve Servet Dagilimim Etkileme

Ekonomi ve kamu politikasinda ekonomik esitsizlik 6nemli ve kalic1 bir endise
kaynagi olmustur. 1970 ve 1980'li yillarin basinda meydana gelen esitsizlikteki arts,
bu endisenin nedenleri ve sonuglarinin arastirilmasina olan ilgiyi artirmigtir. 1990'h
yillarda yasanilan deneyimler ekonomik biiylime ve refahin ekonomik esitsizligi
onemli dl¢iide azaltmadigin1 géstermektedir.

Bankalar bu gelir ve servet dagilimini etkilemede de 6dnemli rol oynamaktadir.
Bankalar 6ncelik diizeyi yiiksek olan bolgelere diisiik faizli krediler kullandirarak bu
bolgelerde yeni is alanlar1 ve istihdamin artmasina olanak saglarlar. Oteki taraftan
bankalar, faiz oranlarmi yiiksek tuttuklari durumunda yiiksek gelirli portfoy
sahiplerinin daha yiiksek faiz gelir elde edip lilke gelir dengesizliginin biiyiimesine yol
acabilirler. Burada bankaya bu iki durum arasindaki dengeyi korumak icin biiyiik is

diismektedir.

1.2.4. Kaydi Para Yaratma

Kaydi para ya da diger bir ifadeyle mevduat parasi, temel olarak bankalar
tarafinca yaratilan para olarak ifade edilmektedir. Bankalar ve finansal kuruluslar
nezdinde {lizerine c¢ek yazilabilen vadesiz mevduat olarak tanimlanmaktadir
(Yararer,1986).

Mevduat bankalarmin en 6nemli 6zelligi mevduat ve benzeri kaynaklar
toplayarak satin alma giicii yaratabilmesidir. Kaydi para fiziki varlig1 olmayan, sadece
bankalarin hesaplarina alacak ya da bor¢ kaydi diisiilerek yaratilan bir 6deme aracidir.
Bankalar iizerine ¢ek yazilmasi, c¢eklerin 6deme araci olarak kullanilmasi, verilen
Odeme emirleri ile bankalardaki paralarin bir hesaptan bir hesaba para aktarilmasina ve
bankalara kaydi para yaratma olanag1 vermektedir (Yararer,1986).

Ayrica ekonomideki para arzinin belirlenmesinde kaydi para yaratmak énemli
rol oynamaktadir. Yaratilan kaydi para miktarinin miktar1 ne kadar yiiksekse
ekonomide kayit disiligi da o derece azalmaktadir. Kaydi para yaratmanin temel
belirleyicisi yasal karsilik oranlaridir, bu oran ne kadar az ise bankalarin yaratmis

olduklar1 kaydi para miktar1 o derece yiiksektir (MASAK, 2020)



1.2.5. Para ve Maliye Politikalarinin Isleyisine Yardime1 Olma

Bankalar, Merkez Bankalarinin uygulamis oldugu politikalara yardimci
olmaktadirlar. Bunlardan bir tanesi de para politikasidir. Para politikalarinin temel
amaci, fiyat istikrarim1 saglamak, istthdami arttirmak ve Odemeler dengesini
gerceklestirmektir. Maliye politikasinin temel amaci ise fiyat istikrar1 (ekonomik
istikrar), gelir dagiliminda adalet, iktisadi biiylime ve kalkinmadir. Bunu yapabilmek

icin Merkez Bankasinin kullandig1 bazi araglar ise baslica sunlardir;

. Acik Piyasa Islemleri
. Mevduat Zorunlu Karsilik Orani
. Mevduat Faiz Orani

. Asgari Odeme Orani
. ithalat Teminat Oram

Acik piyasa islemlerinin yetkisi, 1970 yilinda yiiriirlige giren Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Kanunu ile para arzini ve likiditeyi diizenlemek
amaciyla TCMB’ye verilmistir. TCMB bu diizenlemeyi repo, ters repo, dogrudan alim
ve satim gibi islemleri yaparak gergeklestirir. TCMB’nin gergeklestirmis oldugu biitiin
islemler, bilangosuna yansimakta ve kamuoyu tarafindan incelenebilmektedir. Acik
piyasa islemlerinin, piyasa kosullar1 dikkate alinarak, kotasyon ya da ihale yontemiyle
gerceklestirilmesi miimkiin olup, islemlerin hangi yontemle ger¢eklestirilecegi Merkez
Bankasinca belirlenmektedir (TCMB Biilten, 2012:26).

Mevduat zorunlu karsilik orani, Merkez Bankasi’nin 2010 yilinin son
ceyreginden itibaren uygulamaya koydugu bir baska para politikas1 aracidir. Banka
biinyesinde zorunlu olarak tutulmasi gereken bu oran merkez bankasi tarafindan iki
haftada bir cuma giinii hesaplanir. Boyle bir sistemin uygulanmasinin sebebi olasi bir
kriz durumunda bankalarin gerekli hamleleri yapabilecek kadar fona sahip olmalarini
saglamaktir (TCMB).

Ulke ekonomisi icin TCMB tarafinda uygulanan para ve maliye politikalari, tek
baglarina bu istikrar1 saglamakta yine de yetersiz kalirlar. Amacglanan ve planlanan
hedeflerin basarili bir sekilde ulagilmasi ancak saglam bir yapiya ve istikrara sahip olan

bankacilik sisteminin varligiyla miimkiin olabilir (Giirtuna S.M, 2005).



1.3. BANKACILIK SEKTORUNUN EKONOMIDEKI ONEMI

Bankacilik sektorii, finansal sistemin istikrari i¢in ¢ok dnemli bir yere sahiptir.
Ekonomide bir¢ok temel rolii iistlenir; bu roller, iilke ekonomisinin sermaye akisina
yardimci olmak, sermayenin etkin dagilimini saglamak veya ekonomik biiyiimeyi ve
kalkinmay1 tesvik etmek gibi siralanabilir. Bankalar, toplum ihtiyaglarinin bir¢cogu
aracilifiyla, fatura 6demek, havale yapmak, para ¢ekmek veya yatirmak gibi giinliik
yasam ve faaliyetlerinin i¢ine entegre edilmistir. Bankacilik sektoriiniin temelinde bu
islevlerin hepsini saglayabilmeyi saglayan ¢ok onemli bir sey yatmaktadir: giiven.
Bankacilik sektoriiniin istikrar1 kamu gilivenine baghdir. Olast kriz esnasinda ya da
bankaya yoOnelik olumsuz bir durum yasandiginda halk bankalara glivenmemeye
baslayabilir. Bu durum bankanin faaliyetlerinde ve istikrarinda biiylik sorunlara yol
acacaktir. Giiglii, istikrarli ve saglikli bir bankacilik sektorii lilke i¢in esastir. Cilinkii
banka istikrarsizlig1 finansal krizlere yol agabilir ve ekonomi iizerinde olumsuz bir
etkiye sahip olabilir ki ge¢cmiste bunlarin c¢okca yasandigina sahit olunmustur.
Bankaciligin 6nemini maddeler hallinde siralayacak olursak:

* Hem kisisel hem de ticari ihtiyaclar i¢in gerek olan finansman ihtiyacini
saglar,

* ATM'ler, mobil bankacilik uygulamalari, kredi kartlar1 ve mobil ciizdanlar
gibi cesitli kanallardan hizlica erisilebilen fon ihtiyacini giderme islevine sahiptirler,

* I¢ ve dis ticaret islemlerinde aracilik rolii {istlenirler.

Bankacilik sektorii sunmus oldugu bu aracilik hizmeti nedeniyle diger
sektorlere gore risklere karst daha duyarlidir. Bankacilik sektoriinde yasanabilecek
herhangi bir olumsuz gelisme tasarruflarin yok olmasina ve beraberinde ekonomik,
sosyal maliyetlerin ortaya ¢ikmasina sebebiyet verebilir. Bu sebepten otiirii bankacilik
sistemi, ekonominin etkin igleyebilmesi ve istikrarl biiyiiyebilmesi i¢in diger sektorlere

kiyasla ¢ok 6zel bir yere sahiptir.

1.4. BANKACILIK SEKTORUNUN DUZENLENMESI

Giivenli ve istikrarli bir finansal sistem, {ilke ekonomisi i¢in kritik bir 6neme
sahiptir. Amag sadece bireylerin birikimlerini korumak degil, ayn1 zamanda finansal
sistemin biitiinliglinii saglamaktir. 2008-2009 mali kriz sirasinda, kisa bir siire i¢in
bankacilik sisteminin bir¢ok islevi sekteye ugramistir. Bu kriz sebebiyle firmalar

islerini siirdiirebilmek icin gerekli olan finansman ihtiyacini saglayamamis ve birer
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birer iflaslarin1 duyurmuslardir. Sadece kisa bir siireligine ¢eklerin karsiliksiz ¢iktigi,
mevduat sahiplerinin hesaplarindaki paraya erisemedigi veya banka kartlarinin yapilan
aligveris sonrasinda reddedildigi bir ami diistinmek, odemeler/finansal sistemin
basarisizliginin toplum i¢in ne biiyiik etkiler yaratacagi konusunda ¢ok énemli fikirler
sunar. Banka diizenlemeleri ile bankalarin asir1 riskten kaginmasi ve 6deme giiglerinin
korunmasi1 amaglanmaktadir. Yapilmak istenen bu koruma, zorunlu karsiliklar,
sermaye yeterlilikleri ve bankalarin yapabilecegi yatirim tiirlerine iligkin kisitlamalar
seklinde olabilir.

Banka sermayesi, bir bankanin varliklarinin degeri ile borg¢larinin degeri
arasindaki farka denir. Baska bir sekilde ifade edilecek olursa, bir bankanin net
degerdir. Saglikli bir finansal piyasa icin kesinlikle bir bankanin pozitif net degerde
sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Aksi takdirde olasi bir kriz doneminde
bilangosunda bulundurdugu bor¢larim1 6deyemez ve iflasin esigine gelebilir. Bu
sebepten otlirii diizenleyici ve denetleyici kurumlar bu tiir durumlarin 6niine gegmek
icin, bankalarin mevduat sahiplerini ve diger alacaklilarini korumak i¢in genellikle
varliklarinin yiizdesi olarak ifade edilen minimum bir net deger tutmasini isterler.

Yukarida da belirtildigi iizere bankacilik sisteminin bu denli riskle a¢ik olmasi
durumu, beraberinde bu sektériin dizenlenmesini ve kontrol edilmesini de
getirmektedir. Yapilacak diizenlenme ile basta iilke ekonomisi, yatirime1 ve banka
olmak {izere taraflarin korunmasi esas alinmistir. Giiniimiiz bankacilik sisteminin temel
amaci, sermaye yeterliligi temel alip, risk diizeyini kontrol altinda tutmaktir. Bu esasa
gore bankalarin almis olacaklar1 risklere karsi belli oranda sermaye bulundurmasi
zorunlulugu getirilmistir.

Bankacilik sektoriiniin - diizenlenmesi ve denetlenmesi i¢in kurulmus
kurumlarindan en bilinenleri ise Rekabet Kurumu, Bankacilik Denetleme ve
Diizenleme Kurumu (BDDK) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’dur (SPK). Merkez Bankas1
her ne kadar ana odak noktasi para politikasin1 diizenleme gibi faaliyetler olsa da
denetleyici ve diizenleyici rol iistlendigi durumlar da mevcuttur. Bu sebepten Otiirii

Merkez Bankasi da bu diizenleyici ve denetleyici kurumlar ile asagida aciklanmustir.
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1.4.1. Merkez Bankasi

Merkez bankasi, bir ulus icin para ve kredi iiretimi ve dagitimi iizerinde
ayricalikli kontrol yetiklerine sahip finans kurulusudur. Modern ekonomilerde, merkez
bankasi genellikle para politikasinin olusturulmasindan ve iiye bankalarin
diizenlenmesinden sorumludur. Merkez bankalar1 dogasi geregi piyasa temelli olmayan
rekabet karsiti kurumlardir. Baz1 merkez bankalar1 kamulastirilsa da aslinda merkez
bankalar1 devlet kurumu degildir ve bu nedenle genellikle siyasi olarak bagimsiz olarak
lanse edilmektedirler. Bunun en 6nemli sebebi ise hiikiimete gelmis olan kisilerin kendi
parti ¢ikarlar1 dogrultusunda yapmis oldugu harcamalar1 merkez bankasindan finanse
edilmesinin 6niine ge¢gmektedir. Merkez bankalar1 yasal olarak hiikiimete ait olmasa
dahi, imtiyazlar1 kanunla kurulmakta ve korunmaktadir. Bir merkez bankasin1 diger
bankalardan ayiran en 6nemli 6zelligi ise, banknot ve nakit basma ayricalig1 veren yasal
tekel statiistidiir (TCMB Biilten, 2019).

Merkez bankalart kurulus amaglar1 aslinda finansal krize karsi bir siper
olusturmak ve iilke ekonomisini finansal sektdrden kaynaklanabilecek krizlere kars
korumaktir. Bir iilkenin para politikasini kontrol eden kurum olarak addedilen merkez
bankalari, ekonominin biiylimesini istedikleri gibi sekillendirerek hem hizlandirma
hem de yavaslatma yetenegine sahiptirler. Bunun baslica nedeni, merkez bankalarinin,
maliyeti ulusal faiz oranlari tarafindan belirlenen, ticari bankalarin kredi vermek igin
cekebilecekleri bir nakit rezervine sahip olmalaridir. Merkez bankalar1 bir¢ok senaryo
icin elinde kullanabilecegi bircok koza sahiptirler Ornegin enflasyonun arttigi bir
durumda merkez bankalar1 sozlesmeli para politikast  denen  yOntemi
kullanabilmektedirler. Bu yontemde merkez bankasi faiz oranlarmi yiikseltir bu da
bireyin bankalardan kredi ¢cekmesini daha pahali hale getirir. Merkez bankasi para
iiretimini durdurabilir veya ticari bankalar1 hazine bonosu veya doviz gibi finansal
araglar1 satin almaya zorlayabilir, bu da bir ekonomideki para arzini azaltir. (TCMB
Biilten, 2019).

Ote yandan, merkez bankasi eger ki ekonomi c¢okiise dogru ilerliyorsa
genisletici para politikasin1 uygulayabilir. Bu durumda merkez bankasi faiz oranlarim
diistirir ve ticari bankalar fonlara daha ucuz erisim saglar. Bu olaylar neticesinde
bireylerin ve isletmelerin daha fazla bor¢lanmalarina olanak saglanir. Boylelikle
paranin sirkiilasyonunun artmasina, istihdamin biiyiimesine ve iilke ekonomisinin

yavag yavas biiyiimesine olanak saglanir.
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Fiyat istikrarmi saglamak asilca goérevi olan merkez bankasi, bu hedefe
ulagabilmek i¢in uygulayacagi para politikasini ve bu politika araglarin1 bizzat kendisi
belirlemektedir. Anonim sirket statiisiinde olan merkez bankasi, piyasadaki bankalara
kredi veren son kurum gorevini de yiiriitmektedir (Bakdur, 2003).

Merkez Bankasinin temel 6zelliklerini kisaca siralayacak olursak;

- Acik piyasa islemlerini yiiriitiirler,

- Ulkenin sahip oldugu altin ve déviz rezervlerini yonetirler,

- Bankalarin ve diger mali kuruluslarinin ytikiimliiliikleri ile ilgili her tiirli usul
ve esaslar belirlerler,

- Para ve doviz piyasalarn i¢in finansal sistemde uygulanabilir diizenleyici
tedbirler alirlar,

- Tiirk liras1 hacim ve tedaviiliinii diizenlerler ve 6demeler i¢in kullanilacak olan

yontem ve araglari belirlerler.

1.4.2. Rekabet Kurumu

Tiirkiye Rekabet Kurumu 7 Aralik 1994 tarihinde kurulmustur. 1997 yilindan
bu yana etkin bir sekilde faaliyet gdstermektedir. Serbest ve saglikli bir rekabet
ortaminda mal ve/veya hizmet piyasalarimin olugsmasini ve geligmesini saglamay1
amaclamaktadir. Pazar lideri firmalarin bu hakim durumu kétilye kullanmasim
onlemek ic¢in, gerekli diizenleme ve denetimlerin uygulanmasina olanak saglar.
Rekabetin Korunmast Hakkinda Kanun'un (“Rekabet Kanunu”) uygulanmasini saglar
ve uygular. Rekabet Hukuku ile kendisine verilen gorev/fonksiyonlar1 da yerine getirir.
Kurumun temel gorevi, mal ve/veya hizmet piyasalarinda rekabet siirecine yonelik
tehditleri/riskleri 6nlemektir. Kaynaklarin adil dagilimini saglamak ve rekabet siirecini
koruyarak toplumsal refahi artirmak Kurumun misyonunun temelini olusturmaktadir.

(Rekabet Kurumu, 2021).

Rekabet Kurumunun temel 6zellikleri su sekilde siralanabilir:

- Yasaklanan faaliyetler ve hukuki islemler hakkinda inceleme, arastirma ve
sorusturma yapmak,

- Kanunda diizenlenen hiikiimlerin ihlali tespit edilirse, bu ihalelerin
sonlandirilmasi i¢in gerekli tedbirleri almak ve idare para cezasi uygulamak,

- Diger iilkelerin mevzuat ve tedbirlerini takip edip, rekabeti sinirlayici anlagsma

ve kararlar1 izlemek,

12



- Rekabet Kurumu, bu misyonlarini gergeklestirmek i¢in, piyasada rekabeti
bozan veya engelleyen sirketler/ticaret birlikleri ve ihlalin olugmasinda 6nemli rol
oynayan yoneticileri/¢alisanlar1 cezalandirilabilirler,

- Belirli esikleri agan birlesme, devralma ve ortak girisimleri gozden gecirerek
pazarda tekellesmeyi onlemeye yonelik ¢aligmalar yapabilir,

- Rekabet kurallarini ihlal eden ancak ekonomiye ve tiiketiciye fayda saglayan
anlagmalara muafiyet taniyabilir ve ikincil diizenlemeler hazirlayabilir,

- Kamu sirketlerinin 6zellestirmeler yoluyla 6zel sektore devrini onceden
inceleyebilir,

- Piyasalarda rekabeti olumsuz yonde etkileyecek veya kisitlayacak cesitli
diizenleyici islemler hakkinda goriis bildirerek piyasalarda siirdiiriilebilir (Rekabet

Kurumu, 2021).

1.4.3. Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu

Uluslararasi finansal kurumlar, krizlerin 6nlenmesi ve meydana gelen krizlerle
kars1t saglam bir yapt olusturmak amaciyla farkli standartlar {ireterek, diinya
genelindeki iilkelerin tamaminin bu standartlar1 benimsemelerini talep etmektedirler.
Diinya Bankasi, Basel Bankacilik Gozetim Komitesi, IMF gibi kuruluslarin onerileri
gdz Oniine alindiginda; iilkelerin ortaya ¢ikan krizlerin yayilarak ilerlemesinin oniine
gecebilmek adina, istikrarli makro iktisat yontemlerini kabul etmelerine, finansal
yapilarini saglam sekilde gozetlemelerine ve denetlemelerine ihtiya¢ duyuldugunu dile
getirmektedirler (Kizilkaya, 2019).

Tiirkiye de bankacilik faaliyetlerini uluslararasi seviyeye ¢ikarmak adina 23
Haziran 1999°da “4389 sayili Bankalar Yasas1” yiirlirlige sokmustur (TBB,
1999:4389). S6z konusu kanunla; 1999 yilinda BDDK kurulmustur ve 2000 yilinin
Agustos ayinda aktif faaliyetlerine baglamistir. Yasanin temel amaci, tasarruf yapmak
isteyenlerin kazanglarin1 ve faydalarint meydana gelebilecek olumsuz bir durumda
karsilasilabilecek hasarlar karsisinda korunmasini saglamak, finansal piyasalarda inang
ve stabilizasyonu saglayabilmek ve iktisadi kalkinmanin gereksinimlerini de géz oniine
alarak kredi yapisinin aktif bigimde islemesini kontrol altinda tutmak i¢in banka
kurulmasi, yonetilmesi, isleyisi, devredilmesi, baska bir banka ile birlesmesi, tasfiye

edilmesi ve denetimiyle ilgili kurallar1 tanzim etmektir (Kizilkaya, 2019).
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2016).

BDDK’nin temel yetki ve sorumluluklart su sekilde siralanabilir (BDDK,

Bankacilik sektorti ile ilgili yasalarda belirtilen biitiin maddelerin faaliyetlerini
yerine getirmek,

Bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in denetleme, veri paylasma ve
diger konularda hem iilke i¢i hem de iilke dis1 kurumlar ile isbirligi yapmak,
Tasarruf sahiplerinin ¢ikarlarini, bankacilik sektoriinlin sorunsuz bir sekilde
faaliyetlerini uygulamasmi engelleyebilecek ve ekonomiye biiyiik zararlar
getirebilecek durumlarin 6niine gegmek,

Mali kaynak saglayan firmalarin, kurulmasini, birlesmesini, devredilmesini,
tasfiye edilmesini yerine getirmek,

Mali sisteminin geligmesine katki saglayabilmek i¢in modeller gelistirmek,
Bankacilik sektoriinde faaliyet goOsteren firmalari mevzuatta belirtilen

durumlarin isleyisini saglamak i¢in denetlemek.

1.4.4. Sermaye Piyasas1 Kurulu

1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda,

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin

iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasimi saglamak ve sermaye

piyasasinin giiven, agiklik ve kararlilik i¢inde ¢aligsmasini, tasarruf sahiplerinin hak ve

yararlarinin korunmasini1 diizenlemek ve denetlemek amaciyla kurulmustur (Resmi

Gazete, 1981:17416).

Kurulun temel amaglari:

Sermaye piyasalarinin ve kurumlarinin igleyis kurallarini belirlemek,
Piyasalarin hukuka uygun ve etkin bir sekilde isleyisini saglamak,

Sermaye piyasasina yatirimda bulunan tasarruf sahiplerinin haklarini korumak,
Piyasadan fon kullanan sirketlerin kurallara uygun olarak yararlanmalarini

saglamak.
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IKINCI BOLUM
BANKACILIK SEKTORUNDE REKABET
2.1. REKABET KAVRAMI

Rekabet kavrami, serbest piyasa mekanizmasi altinda faaliyet gosteren en az iki
sirketin, kar1 artirmak ve en biiyiik pazar payimni elde etmek icin fiyatlar1 veya fiyatlar
disinda cesitli araglart kullanmak amaciyla diizenledigi bir yaristir. Rekabetin olmadig:
veya eksik rekabetin oldugu bir pazarda, tiiketicilerin ve bir biitiin olarak toplumun
refahin1 olumsuz etkileyecek sonuglar olacaktir. Bu nedenle toplum, rekabet ortamin
kalict hale getirebilecek diizenlemeleri formiile etme egilimindedir (Largo, 2001: 51).

Rekabet kendi iginde fiyat rekabeti ve fiyat dis1 rekabet olmak suretiyle ikiye
ayrilir. Fiyat rekabeti; parasal iicretler, verimlilik ve doviz kurlarindaki dalgalanmalarin
fiyatlara yansimasi sonucu iretilen malda degisiklik olmamasina karsin, firmalarin
birbirlerine kars1 uyguladiklari fiyat politikalar1 sonucunda olusur. Fiyat dis1 rekabet ise
firmanin pazar payini korumak ya da artirmak amaciyla malin fiyatin1 degistirmeden
reklam, mal farklilagtirmas1 gibi uyguladigi satis arttirici politikalar neticesinde olustur.
Maliyetlerini verimlilik artis1 ya da ucuz isgiicii ile diisiirebilen firmalar, piyasadaki
firmalardan daha diisiik fiyatlarda iiriin satabilmekte ve rekabet giicii kazanabilmektedir
(Timurgin, 2010).

Ulke kaynaklarinm en verimli sekilde kullanildig1 zaman toplumsal refahin en
iist diizeye ¢ikacagi kabul edilmektedir. Rekabet, piyasa ekonomisinin vazgecilmez
kosullarindan biridir. Piyasa ekonomisi, piyasa katilimcilarinin piyasa dinamiklerine
dayali olarak 6zgiirce karar verebildikleri bir diizendir. Bu diizen, karar vermekte 6zgiir,
fiyat politikalarin1 belirleyen ve alicilarini 6zgiirce segen sirketlerin varligini igerir.
Buna 6zgiirce karar verebilen, fiyat politikalarini belirleyebilen ve bu sirayla alicilarim
ozgiirce segebilen sirketlerin varligr da dahildir. Bu durum da piyasada rekabeti
miimkiin kilmaktadir. Bdyle bir diizene sahip olmayan bir piyasada rekabetten
bahsetmek giictiir. (Timurgin, 2010).

Kiiresellesmenin bir yansimast olarak rekabet her alanda 6nem kazanmaktadir.
Bu durum sadece sirketlerle sinirlt degildir. Kriterler temelinde, 6zellikle iilkeler igin
ozel kriterlerin hazirlandig1 rekabet giicii endekslerinin en iist siralarinda yer alma
cabalari, uygulanan kamu politikalar1 tizerindeki etkisini hizla ortaya koymaktadir. Bu
durumda ¢ok boyutlu bir kavram olan rekabet kavrami, igerigi ile kapsamli bir sekilde

ele alinmalidir (Zengin ve Sagir, 2019).

15



2.1.1. Rekabetin Ekonomik Biiyiime ve Refah ile Iliskisi

Ekonomik biiyiime, finansal kurumlarin tasarruflari toplayarak bunlar1 kredi
olarak isletmelere aktarma doniisiimiinden etkilenir. Ekonomik biiyiimede bankacilik
sektorii bu anlamda 6nemli bir yer edinmektedir. Minimum maliyetle yapilan bu islem
sosyal refahin yerine getirilmesi ve artmasi i¢in Onemlidir. Rekabet ortaminin
saglanamadig1 bir piyasada tiiketici kendini korunmus hissetmez ve sahip oldugu
mevduatlart glivensiz buldugu bir piyasaya sunmakta ¢ekingenlik gosterir. Bu durum
isletmeleri fazladan kaynak maliyetlerine katlanmasina, beraberinde ellerinde mevduat
bulunan tasarruf sahiplerinin bankalardan uzaklasmasina ve fonlarn iiretime
aktarilmayan, doniismeyen alanlarda kullanilmasina sebebiyet verecektir. Rekabetin
oldugu tam tersi bir durumda ise mevduat sahipleri, ellerindeki fonu {iiretime
doniistiirmekte ve igletmelerin krediye olan taleplerini yiikseltmektedir. Bu konuda
yapilan calismalara bakildiginda ise rekabet ve biiyiime arasinda pozitif bir iligkinin

oldugu goriilmiistiir (Edward, 2000).

2.1.2. Rekabet Hukuku

Serbest piyasa ekonomisinde kamu otoritesinin ekonomik sistemden tamamen
cekilmesi piyasanin kartellesmesine ve tekellesmesine yol agacaktir. Rekabet
hukukunun temel amaci, rekabeti koruyarak, tesvik ederek ve kisitlayic1 davranislar
cezalandirarak ekonomik verimliligi artirmaktir. Rekabet Hukuku diger adiyla
“Sherman Yasas1”, veren senatdriin adiyla ilk kez 1890 yilinda Amerika Birlesik
Devletleri’'nde ortaya c¢ikmistir. Senatoriin  bir tepki olarak yasa Onerisinde
bulunmasinin sebebi sirketler arasi birlesme, devir alimlariyla biiyiik sirketlerin
olusmasi1 ve bu sirketlerin biiyiikliiklerinden yararlanarak ekonomik ve siyasi tehdit
olmalarmin 6niine gegmektir.
Ulkemizde bu yasa 1994 yilinda 4054 nolu “Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un” kabulii ile uygulanmaya baglamistir (Ergiil, 2014).

2.2. REKABETIN BANKACILIK SEKTORUNDEKI ONEMi

Bankacilik sektorti, siki diizenlemelere, denetime ve kamu miidahalesine agik
hale getiren 6zel iglevleri nedeniyle diger sektorlerden tamamen farklidir. Bankacilik
sektoriindeki saglam rekabet, tiiketicilerin ve benzer sekilde sirketlerin refahina katkida
bulundugu i¢in biiyiilk 6neme sahiptir. Rekabet, yenilik¢i davranist tesvik eder,
bankalar1 verimliliklerini artirmaya zorlar. Boylece hane halklarmin ve firmalarin
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finansal hizmetlere ve dis finansmana erigsimini tesvik eder, ekonomik biiylimeyi artirir
(Bikker, 2007).

Diinya ekonomisinin kiiresellesmesi, iletisim ve bilgi teknolojisinin hizla
geligsmesinin getirdigi kolayliklar, bankalarin gelismesi i¢in yeni dinamikler ve rekabet
kosullar1 getirmistir. Ileri teknolojinin ve kiiresel ekonominin etkisi, banka
kuruluslarinin kiiresel 6lgekte kokli degisikliklere yol agmasina sebebiyet vermistir.
Finansal sistemin etkinlige yonelik politik yaklasimlar rekabete dayali ve piyasa
giiclerinin ¢aligsmas1 konularina 6nem vermektedir. Diger sektorler gibi, finans
sektoriindeki rekabetin derecesi de finansal hizmet iiretiminin etkinligi ve finansal
driinlerin kalitesi acisindan Onemlidir. Rekabet modeli, departman yapisinin halka
hizmet sunma performansini etkilemesi olarak degerlendirilir ve ¢ok sayida rakibi olan
bir pazarin diger yapisal ozelliklere sahip bir pazardan daha fazla tercih edildigini
gosterir. Finansal hizmetler i¢in serbest bir piyasa kurup isletmek ve finans sektoriinde
rekabetin Oniindeki engelleri kaldirmak i¢in adim atilan politik yaklagimlarin
arkasindaki anlayis budur (Yagcilar, 2010).

Rekabetteki degisiklikler sadece paranin karsiligimi veren degisiklikleri
gerektirmekle kalmaz, ayn1 zamanda bankacilik sektoriiniin yenilikg¢iligini ve degisen
kosullara ve miisteri ihtiyaclarina uyum saglama yetenegini de vurgular. Bu baglamda,
bir isletmenin rekabet giicii, kiiresel rekabete dayanabilen ve teknolojik yetenekler elde
edebilen mal ve hizmetleri liretme kapasitesini ifade eder. Bir bankanin rekabet
edebilmesi, verimli kalabilmesi i¢in is kolunun da rekabetci ve yenilik¢i olmasi gerekir.
Rekabet giicii ne kadar yliksekse, departmanin yenilik yapma istegi de o kadar artar ve
isletmeler arasindaki is birliginin uyarlana bilinirligi ve rekabet giicii o kadar etkin olur
(Ergiil, 2014).

Bankacilik sektoriinde rekabetin onemli bir yere sahip olmasinin nedeni,
bankalarin birbirleriyle rekabet ettigi bir piyasada, miisterilere hizmet sunmak i¢in
kiyasiya bir rekabet i¢cinde olmasidir. Bu da bankacilik sisteminin daha etkin ve verimli
hale gelmesine katki saglayacaktir ve istikrarin artmasmna fayda saglayacaktir.
Bankacilik sektoriiniin istikrar1 ¢ok Onemlidir c¢ilinkii herhangi bir istikrarsizlik,
bankalar arasi iligkileri bozarak adeta bir viriis gibi bulagma yoluyla tiim ekonomiye
yayilabilir ve nihayetinde durgunluga yol acabilir (Allen ve Gale, 2000). 1970'lerden
sonra gelismis piyasalardaki liberallesme ve deregiilasyon siireci, bankalarin odagini

mevduat toplamak ve kredi saglamaktan varlik yonetimi, 6z sermaye ve borg ihraglari,
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menkul kiymetlestirme ve sigorta gibi ¢ok cesitli faaliyetler yiirlitmeye doniistiirmiistiir
(Vives, 2016).

Bankacilik sektoriinde rekabet ortami 1930'lardan 1970'lere kadar sinirlt bir
sekilde seyretmistir. 1970'lerden sonra, serbestlesme ve deregiilasyon siireci, bankacilik
sektdriinde rekabetin artmasina neden olmustur. Bankacilik sektoriiniin yakin tarihi iki
ayr1 doneme ayrilabilir (Vives, 2010), ilki 1940'lardan 1970'lere kadar sinirli rekabetin
oldugu sik1 bir sekilde diizenlenmis, miidahaleci ve istikrarli bir dénem. ikincisi 2007-
2009 mali kriziyle sonuglanan bir liberallesme, kuralsizlastirma ve daha biiyiik

istikrarsizlik donemi

2.3. REKABET PiYASASI CESITLERI

Pazar katilimcilar1 ve satici sayisina gore, pazar katilimeilar1 ve saticilar dort
ayr1 kategoriye ayrilir. Bunlar monopol, oligopol, Monopolcii rekabet ve tam rekabet
piyasalardir. Dort piyasa tiirliniin temel 6zellikleri asagida agiklanmigtir.
2.3.1. Tam Rekabet Piyasasi

Tam rekabet piyasasi bir pazarda hi¢bir saticinin sattig1 tirliniin fiyatini etkileme
giiciine sahip olmadig1 piyasadir. Herhangi bir piyasanin tam rekabet kapsaminda
bulunabilmesi i¢in ¢ok siki kosullar vardir ve bu nedenle gercek diinyada tam rekabet
piyasasina sahip bir {ilke bulmak olduk¢a zordur. Tam rekabet piyasasini olusturan
temel 6zellikler sunlardir;

- Bircok alic1 ve satict mevcuttur,

- Saticilar genellikle kii¢lik ve orta olcekli isletmelerden olugmaktadir,

- Bir satic1 tarafindan iiretilen ¢ikti diizeyi veya bir alici tarafindan yapilan
alimlar, ekonomideki toplam ¢ikt1 veya toplam satin alma ile karsilastirildiginda
cok daha diisiik yere sahiptir. Bu nedenle, tam rekabet kosullarinda saticilar ve
alicilar piyasa fiyatini etkileyemezler. Sonug olarak, alicilarin veya saticilarin
herhangi bir faaliyetinden bagimsiz olarak piyasa fiyat1 degismeden kalir ve
alicilar ve saticilar piyasa fiyatini takip etmek zorundadirlar,

- Piyasada benzer iirlinler satilmaktadir, tiim kuruluslar ayn1 kalite ve 6zelliklere
sahip 0zdes iiriinler iiretirler. Bu nedenle, bir alici, iiriinii pazardaki herhangi bir
saticidan satin almakta 6zgiirdiir. Sonug olarak, saticilarin ayni iiriin i¢in ayn

fiyat1 tutmalar gerekmektedir,
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- Pazara giris ve ¢ikis engelleri ise zayiftir, tam rekabet altinda, kuruluslarin girig
veya ¢ikislarinda yasal, sosyal veya teknolojik engelleri yoktur.

- Ayrica piyasa katilimcilar tiim bilgilere sahiptirler. Boyle bir durumda, saticilar
ve alicilar bir iiriinlin mevcut piyasa fiyatindan tamamen haberdarlardir

(Ceylan,2014).

2.3.2. Monopolcii Rekabet Piyasasi

Monopolcii rekabet terimi Harvard Universitesinden Prof. Edward H.
Chamberlin tarafindan 1933 yilinda Monopolistik Rekabet Teorisi adli kitabinda
verilmigtir (Chamberlin, 1933). Bu piyasa tiirli tam rekabet piyasasinin aksine gergek
diinyada meydana gelen daha gercek¢i bir piyasadir. Monopolcii Rekabet terimi,
Monopol ve Tam Rekabetin birlesimini ve ¢ok sayida alici ve {irlin saticisinin
bulundugu bir piyasa durumunu ifade eder. Monopolcii rekabet piyasasini olusturan
temel 6zellikler sunlardir;

- Piyasaya farklilastirilmis iiriinler sunulmaktadir bu durum Monopolcii rekabetin
karakteristik 6zelligini olusturur,

- Saticilarin iriinleri marka, sekil, renk, stil, ticari marka, dayaniklilik ve kalite
gibi birgok acidan farklidir. Bu nedenle, alicilar mevceut iirlinler arasinda birden
fazla sekilde kolayca ayrim yapabilirler,

- Tam rekabet piyasasinda oldugu gibi bir¢ok biiyiik ve kiiciik alic1 ve satici
vardir,

- @iris engelleri zayif ve rekabet yogundur.

Tamamen rekabetci bir pazara kiyasla, Monopolcii rekabet piyasasinin farki, bazi

firmalarin {rtinlerini pazardaki diger {irtinlerden farkli bir sekilde sergileyerek belirli
bir alict grubu olusturmasidir. Bu durumda artik tiiketiciler bir iiriinii digerine tercih

etme tercihine sahiplerdir (CFI, 2021).

2.3.3. Oligopol Piyasa

Oligopol terimi, Yunancada az ve kontrol anlamina gelen “oligoi ve poli”
kelimelerinden tiiretilmistir. Oligopol, homojen veya farklilastirilmis tiriinlerle ugrasan
az sayida saticinin bulundugu bir piyasa bicimini ifade eder. Oligopolde piyasada
sadece birkag firma vardir. Oligopol piyasasinin olusturan temel 6zellikler sunlardir;

- Saticilar birbirlerinin fiyatlarini etkilemektedirler,
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2.34.

Firmalar homojen ve farklilagtirilmis birgok benzer iiriinler satmaktadirlar ve
piyasa bu firmalarin kontroliindedir. Oligopolde, kuruluglar ya homojen iiriinler
(tam rekabete benzer) ya da farklilastirilmis tirtinler (tekel durumunda oldugu
gibi) tiretirler. Kuruluslar ¢imento, asfalt, beton ve tugla gibi homojen {iriinler
iiretiyorsa, endiistrinin saf veya miikemmel oligopol oldugu sdylenir. Ote
yandan, otomobil gibi farklilagtirilmis irtinler s6z konusu oldugunda, endiistri,
farklilagtirilmis veya kusurlu oligopol olarak bilinir,

Yeni firmalarin pazara girmesi olduk¢a zordur. Oligopolistik pazarda, cesitli
yasal, sosyal ve teknolojik engeller nedeniyle yeni organizasyonlar pazara
kolayca girememektedir. Boyle bir durumda, mevcut kuruluslar pazar iizerinde
tam bir kontrole sahiptir,

Piyasada sirketler arasinda karsilikli bagimlilik s6z konusudur. Karsilikli
bagimlilik, kuruluglarin birbirlerinin kararlarindan etkilendigini ima eder. Bu
kararlar, kuruluslarin fiyatlandirma ve ¢ikt1 kararlarini igerir,

Bir sirketin fiyata miidahalesi, diger sirketlerin ayni yonde hareket etmesini
gerektirir ve sirketler bagimsiz hareket edemez. Bu karsilikli bagimlilik,

oligopolii piyasa yapilarinin geri kalanindan ayirir. (Ceylan,2014).

Monopol Piyasa

Monopol (tekel) terimi, tek bir satict anlamina gelen Yunanca “Monopolian”

kelimesinden tiiretilmistir. Monopol piyasa, tim pazar {izerinde kontrol sahibi olan tek

bir {iretici veya saticinin bulundugu bir piyasa yapisini ifade eder. Satici, ikame

edilmesi gli¢ bir hak, kaynak veya mal/hizmet satiyor olabilir bu piyasada. Monopol

piyasasini olusturan temel 6zellikler sunlardir;

Uriinlerin tek saticis1 veya iireticisi vardir. Bu durum pazardaki iiriinlerin arzi
izerinde saticinin tam kontroliine yol agmaktadir,

Satic1 tirtinlerin fiyatina karar verme giiciine sahiptir,

Alict agisindan tiirlintin ikamesi yoktur,

Yeni kuruluslarin girigini kisitlayan bir dizi giris engeli vardir. Bu engeller
miinhasir kaynak miilkiyeti, telif haklari, yiiksek ilk yatirim ve hiikiimet
tarafindan yapilan diger kisitlamalar1 vs. igermektedir.

Piyasada bilgi kisitlamasi mevcuttur. Bilgi kurulus ve kurulus i¢cinde ¢alisan
kisilerle sinirlidir ve bu bilgiler baskalarina a¢ik degildir. Sadece telif haklari ve
patentler seklinde aktarilabilir.
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Tekeller son derece istenmeyen bir durumdur. Burada tiiketici tlim giiclinii
kaybeder ve piyasa giicleri onemsiz hale gelir. Bununla birlikte, gergekte saf bir tekel

cok nadirdir. (CFI, 2021).

2.4. BANKACILIK SEKTORUNDE REKABET YAKLASIMLARI
Bankacilik sektoriinde rekabet yaklagimlari yapisalct olan ve olmayan
yaklasimlar seklinde ikiye ayrilmaktadir. Yapisalc1 yaklasimlar, Yapi-Davranis-
Performans Paradigmasi, Is Birligi Hipotezi, Etkin Yap: Hipotezi, Herfindahl-
Hirschman Endeksi (HHI)’dir. Yapisalct olmayan yaklagim ise Lerner Endeksi ve

Panzar Rosse modelidir. Bu yaklagimlar asagida bagliklar halinde agiklanmistir.

2.4.1. Yapi-Davranms-Performans Paradigmasi

Yapi-Davranig-Performans Modeli (SCP), ekonomik veya piyasa yapisi,
davranisi ve performansi arasindaki baglantiy1 agiklar. Organizasyon yapisi (¢evre),
orgiitsel davranis ve performans (basar1) arasindaki iligkiyi inceler ve tanimlar. Bu
yaklasima gore, bir endiistrinin performansi pazarin yapisina bagl olarak pazardaki
alic1 ve saticilarin davranislarina; pazar yapist ise teknoloji, talep gibi temel kosullara
baghdir. Dolayisiyla, yapi; davranis ve performansin tahmin edicisi olarak
kullanilmaktadir. Pazarin yapisi (tam rekabet, monopol, Monopolcii rekabet, oligopol
gibi) genellikle yogunlagsma oranlari ile tanimlanirken, performans pazar giicii 6l¢iitleri
olan getiri (rate of return), fiyat maliyet farki ile Ol¢lilmektedir. Davranis ise,
tesebbiislerin ilgili pazar yapisinda rekabet¢i ya da koordinasyon dogurucu karar
almalarini ifade etmektedir. Fiyat, Ar-Ge, reklam, iiretim, teknoloji se¢imi, yikic fiyat
uygulamalari, birlegsme gibi kararlar tesebbiis davraniglarina 6rnek verilebilir. (Altundz,

2013).

2.4.2. Is birligi Hipotezi

Bain’ in (1951) "danisma hipotezine” gore, piyasa yogunlagmasi ile karlilik
arasinda dogrusal bir iligki vardir, dolayisiyla yogunlagma ile piyasa performansi
(rekabet yapis1) arasindaki iliski ters orantilidir. Bu hipoteze gore, daha yiiksek
yogunlagma, zimni anlagmalarin maliyetini diisliriir ve bu daha yiiksek kredi fiyatlarina
yol agar. Mevduata 6denen faizlerin de diisecegine ve iicretlerin artacagini dngoriir.
Rakipler, kendi stratejilerini gelistirmek i¢in birbirlerinin davranislarini veri olarak
kullanirlar. (Kraft,2006).
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2.4.3. Etkin Yapi Hipotezi

Etkin Yap1 Hipotezi, yogunlagma ile karlilik arasindaki iliskiyi kabul etmesine
ragmen, yogunlasmanin sadece firmalar arasindaki tesadiifi anlagmalar1 icermedigini
ve bunun rekabet¢i bir ortamda gergeklesebilecegini vurgulamaktadir. Diger bir
deyisle, piyasa yogunlagmasi ile karlilik arasinda pozitif bir iligki olmasina ragmen bu

iliski nedensel olmadigina deginir (Demsetz 1973).

2.4.5. Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI)

HHI endeksi piyasa yogunlagmasi analizinde en ¢ok kullanilan yontemlerden
birisidir. HHI, piyasadaki tiim firmalarin piyasa paylarinin (ylizdelik cinsinden) kareleri
toplamidir. Matematiksel olarak asagidaki gibi ifade edilebilmektedir (David ve
Garces, 2010:288).

HHI = ¥iL,(S)°

Si = n sayida firmadan olusan grup i¢indeki firmalarin piyasa paylaridir.

HHI’ya gore tam rekabet ortamini1 gosteren durum, herhangi bir sektoriin HHI
degerinin 1000'in altinda olmasini gerektirir. Degerin 1000’in altinda oldugu bir
piyasaya “yogunlasmamis piyasalar” denilmektedir. 1000 ile 1800 arasindaki HHI
degerleri, sektoriin “ideal” bir rekabet ortaminda oldugunu gostermektedir ve bu
piyasalara “diisik yogunlasmis piyasalar” denilmektedir. Son olarak HHI degeri
1800'in iizerine ¢iktiginda piyasa bir oligopol olarak kabul edilebilir ve bu piyasalara
“cok yiiksek yogunlagmis piyasalar” denilmektedir. Piyasada ¢ok sayida katilimci varsa
ve pazar paylari esitse HHI sifira yakinsamis olur. Bu tiir piyasaya Atomistik
Pazar/Atomistik Piyasa denir. Eger ki piyasada tek firma varsa 10.000 (veya 1) degerini
alir (Altundz, 2013).

2.5. YAPISALCI OLMAYAN REKABET YAKLASIMLARI
Yapisal yaklagimlar, potansiyel rekabetin derecesine bagli oldugundan,
yogunlagmis pazarlarin rekabet¢i olmadigini varsayar. Yapisal olmayan yaklagimlarin

belki de en Onemli avantaji, bir neden-sonug iligkisi varsaymamalaridir (Casu,

Girardone, 2006).
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2.5.1. Lerner Endeksi

Lerner Endeksi 1934 yilinda Amerikali ekonomist Abba Lerner tarafindan
gelistirilmistir (Rekabet Kurumu, 2021). Giiniimiizde yapilan ve igerigi rekabet olan
aragtirmalarin ¢cogunlugunda Lerner endeksi rekabet giiclinii 6l¢gmek i¢in en yaygin
olarak kullanilan araglardan bir tanesidir.

Lerner endeki ekonomik arastirmalar ve analizleri i¢in kullanilmaktadir. Bir
sirketin mevcut piyasadaki giiclinii 6lgmeyi saglar ve 0 ile 1 arasinda bir degerden
olusur. Piyasa giicli degeri yiiksek olan sirketler genellikle bir toplumun rekabet
dogasina tehdit olusturabilecek bir tekel olarak tanimlanabilir. Lerner Endeksine gore,
endeks degeri 1 olan sirket, pazar1 kontrol eden saf bir tekel olarak tanimlanir.

Lerner’ in hipotezi, piyasa yapisinin nispi kér ile agiklanabilecegine isaret eder.
Oligopol rekabet modeli, nispi kar [(fiyat-marjinal maliyet) / fiyat] ile piyasa yapis1 ve
rekabet kosullar1 arasindaki denge iliskisini tanimlar. Ayrica sosyal refah kaybinin bir

gostergesi olarak nispi marj1 6rnek gdsterir (Maudos, Nagore: 2005).

“L” simgesi ile ifade edilen Lerner Endeksinin formiilii asagidaki gibidir:

P: Fiyat
MC: Marjinal Maliyet
e: Talep Esnekligi

Tam rekabette, L sifira esittir ve talebin esnekliginin tersidir. Ayrica L, fiyatile
marjinal maliyet arasindaki farkin olasi bir onarim maliyeti olup olmadigin belirlemek
icin kullanilan statik bir dlgiidiir. Lerner Endeksi, talep egrisinin egimiyle tekel giiclinii
tanimlar. Denge karlarint maksimize eden bir firma i¢in, marjinal gelir marjinal
maliyete esittir. Lerner Endeksi’nin negatif tersini alarak, firmanimn {iriinii i¢in talep
esnekligi bulunabilmektedir. Talep esnekligi -1 ile O arasinda degismektedir.
Tiiketicilerin {iriinii satin almay1 birakma ihtimalini ya da fiyat ylikselirse bir ikame

bulma ihtimalinin ne kadar oldugunu 6l¢mektedir (Rekabet Kurumu, 2021).
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2.5.2. Panzar Rosse Modeli

Panzar-Rosse modeli John C. Panzar ve James N. Rosse (1987) tarafindan,
banka ve departman diizeyinde kar1 maksimize ederek denge cikti seviyesini ve denge
banka sayisini belirleyen genel bir bankacilik piyasa modelinden tiiretilmistir. Pazar
yapisinin dogasini (tekel, oligopol, tekelci rekabet veya tam rekabet) tanimlamak igin
Panzar-Rosse modeli, H istatistigi ad1 verilen bir 6l¢ii kullanir. Panzar ve Rosse, toplam
faiz gelirinin esnekligi ve banka girdi fiyatlarindaki degisimlerin toplami araciligiyla
bankalarin rekabet davranislar1 hakkinda sonuglar ¢ikarabilirler (Maudos ve Nagore
2005).

[k olarak, her isletme igin basitlestirilmis gelir fonksiyonunu tahmin edilir ve
faktor fiyatlarina gore esneklikleri hesaplanarak elde edilen deger toplanir. Bu islemle
elde edilen deger H harfi ile temsil edilir ve pazar rekabetinin seviyesinin bir 6l¢iistinii
verir. Gelir denkleminin basitlestirilmis biciminden tahmin edilen farkli H degerleri,
farkli piyasa yapilarini temsil eder ve kurumsal rekabet davraniginin bir 6l¢iisiinii verir.
Bu yonteme gore, S6z konusu model, denge ¢iktisini ve denge firma sayisini belirler
(Panzar, Rosse, 1987).

Panzar ve Rosse (1987) modelinde tahmin edilen basitlestirilmis gelir bigimi

asagidaki gibidir (Vesala, 1995);

m
InR = j, +th InWy; + jilnA; +j,1In K; i=1,.,n
k=i

Yukaridaki denklemde, R, isletmenin veya endiistrinin geliri, W girdi fiyati
vektorli, A talebi etkileyen degiskenlerin vektorii ve K, kapasiteyi temsil eden diger
degiskenlerin vektoriidiir. Bankacilik sektdriiniin aracilik yontemine gore sektoriin {i¢
girdisi vardir. Bunlar isgiicli, sabit sermaye ve sermaye maliyetleridir. Bu agidan
bakildiginda, bankacilik arastirmalarinda tahmin edilen faktdr fiyatlarindan elde edilen
toplam gelir esnekligi degeri bize Panzar-Rosse H istatistiginin degerini saglayacaktir.

Sonug olarak ¢ikan denklemde H istatistigi ise su sekli alacaktir;

m
o= Z aR:‘ Wki
L, oW, E;
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H istatistigi, isletmeler tarafindan kullanilan faktor fiyatinin %1 artisinda denge
gelir miktarindaki yiizde degisimi temsil eder. Diger bir deyisle, bu modelde piyasa
yapist, faktor fiyat degisimlerinin gelir iizerindeki etkisiyle 6l¢iilmektedir. Monopolcii
piyasalarda H'nin degeri pozitif olamamaktadir. Bunun nedeni, bu piyasa yapisinda
iiretim faktorlerinin fiyatlar1 arttikga marjinal maliyetlerin de artmasi, bu da {iretimin
denge diizeyinde bir diisiise ve dolayli olarak toplam gelirde diislise yol agmasidir. Tam
rekabet kosullar1 altinda ve firma uzun vadeli bir denge diizeyinde faaliyet
gosterdiginde, H istatistigi 1'e esittir. Artan girdi fiyatlari, marjinal ve ortalama
maliyetleri artiracak ve bu da toplam geliri ayn1 oranda artiracaktir. Ciktinin fiyati,
maliyetteki ylikselisle artis gosterirken, iiretilen ¢iktt miktar1 ayni kalacaktir. Son
olarak, bir monopolistik piyasasinda H'nin degeri 0 ile 1 arasindadir. Ciinkii, bu tiir
ozellikteki piyasalarda gelirler, girdi fiyatlarina kiyasla daha diisiik bir artig

gostermesinden kaynaklanmaktadir (Glindogdu, 2011). Kisaca toparlayacak olursak;

Tablo 1: Panzar & Rosse H Degerlerine Karsilik Gelen Piyasa Tiirleri

H Degeri Piyasa Yapisi

H=<0 Tekel Piyasa: Her bir firma kendisine ait talep egrisi iizerinde
bagimsiz bir tekel gibi davranmaktadir.

(H algilanan talep esnekliginin azalan bir fonksiyonudur.)

0<H<1 Piyasa girisleri serbest tekelci rekabet. Fazla kapasite vardir.
( H algilanan talep esnekliginin artan bir fonksiyonudur.)

H=1 Tam Rekabet Piyasasi.

(Etkin, tam kapasite s6z konusudur.)
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UCUNCU BOLUM
BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK

Gliniimiizde bankalar maruz kaldiklar yiiksek rekabet ve ¢esitli finansal olan
ve olmayan riskler nedeniyle bir finansal araci olmaktan c¢ok risk aracisina
doniigsmiistiir. Glinlimiiz diinyasinda riskler ve belirsizlikler, dogas1 geregi risk almay1
gerektiren bankacilik endiistrisinin dnemli bir boliimiinii olusturmaktadir. Bankalarin
artik dnlenebilir ve kaginilamaz riskleri net bir sekilde ayirmalari ve bu tiir riskleri ne
oOlgtide iistlenebileceklerine odaklanmalar1 gerekmektedir. Bankacilik sektoriinde risk
yonetimi, finansal sistemin istikrar1 ile dogrudan baglantili son derece 6nemli bir
konudur (Tamimi ve Mazrooei, 2007). Bu bdliimde risk kavrami bankacilik 6zelinde
aciklanacaktir.
3.1. RISK KAVRAMI

En temel tanimiyla agiklanacak olursa risk, bir olaymn yasanma olasiligt ve
olaydan etkilenme durumudur. Finansal acidan bakildiginda ise finansal islemlerde
saglanacak beklenen getiri ile gerceklesen getiri arasindaki fark olarak tanimlanir.
Finansal agidan yapilan islemlerde risk, oldukca fazladir. Ozellikle yiiksek gelir
hedefleyen kurumlar ¢ok iyi bir risk analizi yapmali ve olasi risklere karsi, gerekli
tedbirleri almalidir. Iyi temellerle olusturulmus risk yonetimi ile ilerde yasanabilecek
olumsuz sonuglara karsit olabildigince az hasarla kurtulabilir ve riskten Ootiirii
olusabilecek zararlar1 azaltilabilir. Finans sektoriinde riskler oldukg¢a fazladir.

Bunlardan en yaygin olanlar1 asagida agiklanmigtir (Chakrabarti, 2015).

3.2. BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK

Bankacilik sektorii sahip oldugu 6zel 6zelliklerden otiirli bircok riske agik
durumdadir. Bankalar agisindan ortaya ¢ikabilecek riskler genellikle bilgi
asimetrisinden ve yatirim kararlarindan kaynaklanmaktadir. Bu tiir risk ve
istikrarsizliga sebebiyet verecek diger durumlar genellikle bankalarin yatirim yaparken
asir1 risk almasindan ve bilgi asimetrisinden kaynaklanir. Devaminda aracilik
faaliyetlerinden kaynaklanan riskler ve bireysel riskler yayilip, piyasanin sistematik
krize siirliklenmesi neden olabilir. Bankalarin gorece biiyiikliikleri nedeniyle, asiri
riske maruz kalan ve devaminda iflas eden bir banka ayn1 zamanda milyonlarca insanin
hayatin1 da etkileyebilir. Bu durum i¢in hiikiimetler, bankalarin maruz kaldig: riskleri

anlayarak, ihtiyatl yonetimi ve karar vermeyi tesvik etmek i¢cin daha iyi diizenlemeler
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yaparlar. Bir bankanin riski yonetme yetenegi, yatirimcilarin kararlarini da etkiler.
Banka biiyiik gelirler elde edebilse bile, risk yonetimi eksikligi sebebiyle kredilerdeki
kayiplardan dolay1 karlar1 diistirebilir. Bu sebepten otiirii biiyiik yatirimeilarin, kar
saglayabilen ve asir1 para kaybetme riski altinda olmayan bir bankaya yatirim yapma
olasilig1 daha yiiksektir (Ertiirk, 2010).

Risk almak neredeyse banka yonetiminin isi oldugu sdylenebilir. Tim
risklerden kacinma ilkesiyle calisan bu finansal kuruluslar siirekli degisen kosullar
altinda bu duruma uyum saglamaya caligmaktadir. Ote yandan, asir1 risk alan bir
bankanin zorlanmasi da muhtemeldir. Bankacilik riskleri birgok sekilde tanimlanip
smiflandirilabilir ve bankalarin maruz kaldiklart risk tiirlerinin uzun bir listesini

yapmak miimkiindiir. Bu boliimde bes baslikta risk tiirleri incelenmistir:

3.2.1 Faiz Riski

Bankalarin aktiflerindeki kredilerin ve menkul kiymetlerin vade yapisi ile pasif
hesaplarindaki mevduat ve mevduat dis1 kaynaklarin vade yapisi arasindaki fark
nedeniyle karsilastiklar riski ifade eder. Faiz orani riski, banka karlarinin, varlik ve
yikiimliliklerini farkli sekillerde etkileyen faiz orami degisikliklerine maruz
kalmasiyla ilgilidir. Bankalar, faiz oranlarinin gelecekte belirli bir yonde hareket
edecegine giiclii bir sekilde inaniyorlarsa, bankay1 buna gore konumlandirmak igin
giiclii yontemler uygulamaktadirlar. Ornegin, bir faiz orani artis1 beklendiginde,
varliklart ytikiimliiliiklere gore daha fazla faize duyarli hale getirmek ve bir diisiis
beklendiginde ise tam tersinde hareket etmek bunlardan birisidir (Ertiirk, 2010).

Makro ekonomideki faiz orani degisikliklerinin, bankalarin maruz kaldigi
riskler iizerindeki etkisi hem bankacilar hem de diizenleyici kurumlar i¢in 6nemli bir
endise konusudur. Ornegin, belirgin bir faiz oram oynaklig1 iireten bir parasal ortam,
bankacilik istikrarini tehdit edebilir. Bankalar vade doniisiimiine girdigi bir donemde,
beklenmeyen ve 6nemli bir piyasa kuru degiskenligi yasandig taktirde, bircok sayida
banka ve diger finansal kuruluslarin zorluklarla karsilagsmasina, hatta basarisiz olmasina

neden olabilir (Zupanovic, 2014).
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3.2.2. Piyasa Riski

Donem iginde piyasa hareketlerinden ozellikle faiz oranlari, kurlar, kredi faiz
farki, hisse ve emtia fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar sonucu olusan riske
denir (Beckers,1998). Piyasa riski cogunlukla bir bankanin sermaye piyasalarindaki
faaliyetlerinden, hisse senedi piyasalarinin, emtia fiyatlarinin, faiz oranlarmin ve kredi
marjlarinin 6ngoriilemezliginden kaynaklanmaktadir. Bankalar, sermaye piyasalarina
yatirim yapmaya veya satig ve ticarete yogun bir sekilde dahil olduklarindan daha fazla
risk altindadir. Emtia fiyatlar1 da piyasa riskinde rol oynar ¢iinkii bir banka emtia iireten
sirketlere yatirim yapabilir. Emtianin degeri degistikce, sirketin degeri ve yatirimin
degeri de degisir. Emtia fiyatlarindaki degisiklikler, genellikle tahmin edilmesi zor olan
arz ve talep degisimlerinden kaynaklanir. Bu nedenle, piyasa riskini azaltmak i¢in

yatirimlarin ¢esitlendirilmesi 6nemlidir (Chakrabarti, 2015).

3.2.3. Kredi Riski

Kredi riski, bankacilikta en belirgin risktir ve olasi kayiplar agisindan
muhtemelen en Onemlisidir. Bankalar tarafinca verilen kredilerin vaadi geldiginde
tahsil edilememesi riskine denir. Bankalarin bu durumun Oniine gecebilmesi igin
miisterilerin temerriit risklerine gore risk primi (faiz) talep etmelidir. Bankalarin kredi
risklerini minimize edebilmeleri i¢in fon sunduklari miisterilere ait bilgileri siirekli
giincel tutmali ve miisterinin banka hareketlerini gézetlemelidir. Boylelikle bankalar
bireysel miisteri / firma risklerinin Oniine bir nebze gegebilir. Fakat bu durumun
isleyemeyecegi baz1 donemler yasanabilmektedir. Bunlardan bir 6rnek 2007-2008 yili
“Mortgage Krizi’dir”. Bu tiir kiiresel ¢apli ekonomik buhranlar iilke ekonomilerini
basta bankacilik sektorii olmak {izere ¢ok biiylik zarara ve hatta iflasa yol acabilir
(Ertiirk, 2010).

Genel olarak kredi risklerine karsi koruma, yiiksek kredi standartlarini, uygun
cesitlendirmeyi, bor¢lunun isleri hakkinda iyi bilgi sahibi olmay1 ve dogru izleme ve
tahsilat prosediirlerini igerir. Bankalar i¢in kredi riski yonetimi ii¢ ana ilkeyi igerir:

* secim

* sinirlama

* ¢esitlendirme.

Secim, bankalarin bor¢ verecekleri kisileri dikkatlice se¢meleri gerektigi
anlamina gelir. Kredi bagvurularinin islenmesi, kredi gorevlileri veya kredi komiteleri

tarafindan yiritilir. Bir bankanin yetkilendirme kurallari, kredi kararlarinin
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sorumlulugunu belirler. Sinirlama, bankalarin ¢esitli seviyelerde kredi limitleri
belirleme seklini ifade eder. Limit sistemleri, belirli bireylere veya gruplara 6diing
verilebilecek maksimum tutarlar1 agikca belirler. Krediler ayrica biiytikliiklerine gore
smiflandirilir ve biiylik kredilerin toplam kredilere oranina sinirlamalar getirilir.
Cesitlendirilme yonteminde ise bankalar, kredi riski sorunlarinin asiri
yogunlagmasindan kac¢inmak i¢in islerini farkli borglu tiirleri, farkli ekonomik sektorler
ve cografi bolgelere yayarlar. Bu da biiyiik bankalarin avantajlarindan bir tanesidir

(Kanchu ve Kumar, 2013).

3.2.4. Teknoloji ve Operasyonel Risk

Bankalar her zaman insan hatasi, finansal dolandiricilik ve dogal afetlerden
kaynaklanan risklerle yasar. Operasyonel risk de bankalarin i¢ kontrol siirecinin,
kullanilan sistemin yetersizligi veya isleyisindeki sorunlar nedeniyle karst karsiya
kaldig: risk tiirtidiir. Teknolojik risk ise yapilmis olan teknolojik yatirimlarin beklenen
geri doniisli saglayamamasi nedeniyle istenilen maliyet tasarrufuna ulagamamasini
ifade eden risktir (Ertiirk, 2010).

Operasyonel risk, piyasa veya kredi riski olarak siiflandirilmayan herhangi bir
risk olarak tanimlansa da yetersiz veya basarisiz i¢ slireclerden, dis olaylardan,
insanlardan ve sistemlerden kaynaklanan zarar riskidir (Geiger, 2000).

Teknik operasyonel riskler ¢ok cesitli sekillerde ortaya cikar. Islemlerin
kaydedilmesindeki hatalar, bilgi sistemlerindeki eksiklikler veya riskleri 6lgmek i¢in
yeterli araglarin bulunamamas1 gibi. Operasyonel risk olaylar, i¢ kontrol
prosediirlerindeki zayif halkalarla iligkilidir. Operasyonel risk yOnetiminin anahtari,
bankanin kendi siirecini kirilganlik agisindan degerlendirme ve beklenen en kotli durum
senaryolaria kars1 kontroller ve giivenceler olusturma becerisinde yatmaktadir. Bu
riski azaltmak icin birincil ara¢ olarak i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri
kullanilmaktadir. Her seviyedeki personelde karmasik operasyonlari tanimaya yonelik

risk egitimi, operasyonel riski azaltmaya yardimci olabilir (Chakrabarti, 2015).

3.2.5. Likidite Riski

Bankacilikta her zaman mevcut olan bir diger risk likidite riskidir. Mevduat
sahiplerinin anlik para talebi karsisinda bankalarin bu talebe karsi yetersiz
kalabilecekleri riski ifade etmektedir. Bankalar dort ana nedenden dolay1 likiditeye

ihtiya¢ duymaktadirlar:
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* Tahsil edilmesi beklenen fon giriglerinin alinamamas: durumunda

olusabilecek zararlar1 telafi etmek igin,

* Kosullu ytikiimliiliiklerin vadesi geldiginde belirli bir fon kaynagina sahip

olmak,

+ Istenildigi vakit yeni islemleri {istlenmek icin gerekli fon kaynagma sahip

olmak.

Likidite riski, bankalarin bu ihtiyacglardan bir veya birkagimi karsilayamama
olasiligi ile ilgilidir. Bankalar, likidite ihtiyaclarini karsilamak icin ¢esitli varlik veya
yiikiimliiliiklerin tatmin edici bir karigimina sahip olmalarin1 saglamalidir. Bankalarin
likidite sorunu yasamalarinin nedenleri arasinda kisa vadeli fon kaynaklarina asiri
bagimlilik, bilangonun likit olmayan varliklarda toplanmasi ve miisterilerin bankaya
olan giiveninin kaybolmasi sayilabilir. Varlik-ylikiimliiliik siiresinin yanlig yonetimi de
fonlama zorluklarina neden olabilir. Bu, bir bankanin ¢ok sayida kisa vadeli borcu
oldugunda ve yeterli kisa vadeli varlig1 olmadiginda ortaya ¢ikar (Saunders ve Cornett,
2006).

Bankalar ayrica tasarruf sahiplerinin ortalama nakit ihtiyaglarini tahmin etmekte
ve ona gore ellerinde para bulundurmaktadirlar. Fakat ayni1 zamanda bankalar ellerinde
fazla nakit bulundurmak da istememektedirler ¢ilinkii ellerinde tutmus olduklar1 her
nakit para, faiz gelirinden faydalanamamis mevduati temsil eder. Bu tamamen
bankalarin risk/getiri karsisinda aldiklar1 durusa baghdir (Ertiirk, 2010). Likidite riski
genellikle bankacilik igslemlerinin kaginilmaz bir sonucudur. Bir banka tipik olarak kisa
vadeli mevduat topladigi ve uzun vadeli bor¢ verdigi i¢in, vadeler arasindaki bosluk
likidite riskine ve likidite maliyetine yol agar. Bankanin likidite durumu, 6ngdriilen
kaynaklarin ve fon kullanimlarinin zaman profilleri ile belirlenebilir ve bankalar likidite

aciklarii kabul edilebilir sinirlar iginde yonetmelidir (Saunders ve Cornett, 2006).

3.3. BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK OLCUM MODELLERI

Bankacilik sektoriinde riskin ne denli yer ettigini ve bu etkinin ne denli yikici
sonuglara sebebiyet verdigini yukaridaki basliklarda agikladiktan sonra akla gelen ilk
soru bu risklerin nasil dl¢iildiigii konusudur. Asagida belli bagliklar altinda bankacilik

sektoriinde kullanilan risk 6l¢iim modellerine yer verilmistir.
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3.3.1. Kredi Riski i¢cin Ol¢iim Yontemleri

Diinyada yasanan iflaslardaki artis, kredi faiz marjlarinin oldukg¢a rekabetci
duruma gelmesi, bir¢ok gayrimenkul degerlerinde yasanan diisiisler sonucunda
temerriit riskinin artmasi kredi risk Sl¢limiinii eskisinden ¢ok daha 6nemli bir yere
yerlestirmistir. Bu risklerden bir tanesi de geri 6denememe ihtimali olan kredilerin
riskidir. Bankalar biinyesinde bulunan borglunun kredilerinde ve diger islemlerinde
kisinin temerriide diisme olasiligini daima bilmek isterler. Ciinkii banka kisi ya da
kurum hakkinda ne kadar bilgiye sahipse, o kadar kendini giivende hisseder. Burada
bankanin bor¢lu hakkinda sahip oldugu bilginin giivenilirligi énem arz etmektedir
(Korkmaz, 2004).

Bankalar bu durumlar incelemek i¢in birgok risk Olglim ydntemlerine
basvururlar. Cagimizda bankalar bu durum i¢in tek bir teknikten ziyade bir¢ok analizi
ayni anda kullanip yorumlayabilmektedirler. Asagida kredi riski icin yapilan
yontemlerden iki tanesi agiklanmigstir. Bunlardan ilki kredi riski i¢in en ¢ok kullanilan
yontemlerden olan Sermayenin Risk Ayarli Getirisi diger bir adiyla RAROC ydntemi.

Diger yontem ise diizenleyici kurumlarin 6nerdigi yontemlerdir (Simsek, 2007).

3.3.1.1. Sermayenin Risk Ayarh Getirisi (RAROC Y ontemi)

RAROC (Risk Adjusted Return on Capital) modeli, piyasa verilerine dayali
olarak kredi riskini 6l¢gmek i¢in uygulanan en yaygin yontemlerden bir tanesidir. Bu
model ilk olarak Bankers Trust tarafindan uygulanmistir. Hala gliniimiizde aktif olarak
cogu Amerikan ya da Avrupa iilkesi finans kuruluslar1 bu yontemi biinyelerinde
uygulamaktadirlar. Teoride, RAROC’u hesaplamanin bircok farkli yolu
bulunmaktadir. Bu modelin parametrelerini inceledigimizde, gelir, riske gore
diizeltilmis gelir, temerriit olasiligi, beklenen / beklenmeyen kayip, gibi bir¢ok
parametreler bulunmaktadir. Bu sebepten otlirii bircok RAROC formiilii
kullanilmaktadir. Bankacilik sektorii agisindan en ideal formiillerden bir tanesi ise
asagidaki gibidir; (Korkmaz, 2004).

Riske Gore Diizeltilmis Net Kar

RAROC =

Risk i¢in Thtiya¢ Duyulan Sermaye Gereksinimi

Riske Gore Diizeltilmis Net Kar = Birimin Elde Ettigi Kredi Maliyeti Hari¢ Net Kar

— Beklenen Kayip + Sermayenin Beklenen Getirisi
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Riske gore diizeltilmis yillik kar, bankanin/is alaninin/departmanin yillik
karindan beklenen zarar tutar1 ve beklenen 6z kaynak karliligmin ¢ikarilmasiyla
hesaplanir. Beklenen zarar, alacak hesaplarinin deger diisiikliigii veya kars1 tarafin olasi
temerriidii nedeniyle bir yil i¢inde kaybedilmesi beklenen tutar1 ifade eder. Ancak
klasik anlamda temerriit olasilig1, temerriit durumunda kayip ve riskin ¢arpilmasiyla
hesaplanir. Risk i¢in ihtiya¢ duyulan sermaye gereksinimi ise, riskli islemler i¢in
gereken minimum sermaye tutaridir. Risk tutarmin %8 ya da %12’si ile carpilarak

hesaplanir (Tiirker,2009).

3.3.1.2. Basel I Standartlar:

Uluslararas1 piyasanin gelisimini ve bankacilik sektdriiniin ihtiyaglarim
karsilamak amaciyla, Basel Denetim ve Bankacilik Denetim Komitesi (BIS), 1988
yilindan bu yana uygulanmaya baslanan ve en son 1996'da degistirilen
diizenlememenin yerini alacak paket olan "Sermaye Yeterliligi Yonetmeligini” kabul
etmistir. Bu yeni proje ile Basel Komitesinin 1988 yilinda benimsedigi risk temelli
adalet yaklasimi siirdiiriilmektedir. Kanuni sermaye hesaplanirken piyasa riski,
operasyonel risk ve kredi riski kapsamli olarak degerlendirilmektedir. Mevcut
diizenlemede tek bir risk Olgiisiine odaklanmisken sunulan paketteki Onerilen
diizenlemede, bankalarin kendi i¢sel risk yontemlerini bulmaya yonlendirilmistir. Bu
yontemlerin degerlendirilerek piyasanin diizenini saglamak hedeflenmistir. Bir diger
mevcut diizenlemede olan durum tek bir modelin tiim bankalara uygun oldugu gergegi
degistirilip, Onerilen pakette metodolojide esneklige giderek iyi bir risk yonetimi i¢in
bankalarin inisiyatif kullanabilmelerine olanak saglanmistir. Son olarak ise finans
kurumlarinin genis bir gerceveyle saptanmis bir yapiya sahip olmasi durumu riske
duyarli bir yapiya sahip olmasi durumuna ¢evrilmistir (BIS, 2001).

Yeni paket hazirlanirken, ortaya siirekli ¢ikan sorunlar dikkate alinmistir. Bu
paketle beraber bankalara, kendi icsel risk derecelendirme yontemlerini kullanma
olanag1 saglanmis ve kredi riski i¢in ayirmalar1 lazim olan asgari 6z kaynak miktarin

hesaplama imkani verilmistir ki bu beraberinde ¢ok dnemli degisiklikler getirmektedir.
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Tablo2: BIS 1988 Uzlasisi, Varliklar Risk Agirliklar

Risk Agirhig1 Orani

Sahip Olunan Varhklarin Tiirii

%0 Risk

Nakitler.

OECD liyesi merkezi
hiikiimetlerden veya merkez
bankalarindan alacaklar.
Hiikiimetten veya merkez
bankasindan para tiiriinden
alacaklar.

%20 Risk

Nakit alacaklar.

OECD iilkelerinden alacaklar
ve OECD iilkelerine ait
bankalardan garantili
alacaklar.

Uluslararasi Kalkinma
Bankalar1 ve bu bankalar
tarafindan sunulan menkul
kiymet ve banka garantisi
edilen borglar.

%350 Risk

Rehinli Konut Kredileri

%100 Risk

OECD tiilkeleri disindaki iilke
bankalarindan 1 yil uzun
vadeye sahip alacaklar.

Ozel sektorden alacaklar.
Ticari isletmelerden
alacaklar. (Kamu sektorii
tarafindan isletilen.)

Ulusal para cinsinden
olmayan = OECD iilkesi
disindaki ilkelerin

hiikiimetlerinden alacaklar.
Sabit duran varliklar. ( Bina,
fabrika vs.)

Gayrimenkuller

Diger Yatirimlar
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3.3.2. Piyasa Riski I¢cin Ol¢iim Yéntemleri

Fiyat riski ya da sistematik risk olarak da bilinen piyasa riski, varlik fiyatlarim
makroekonomik biiytikliikteki faktorlerde yasanan ters durumlarda bir kurulusun
finansal tarafi {izerinde olusturdugu risk grubuna denir. Faiz oranlari, hisse fiyatlari,
doviz kurlart vs. makroekonomik biiyiikliikteki faktorler olarak nitelendirebiliriz.
Piyasa riskini diger risk tiirlerinden ayiran nokta piyasa riskinin portfoyiin
cesitlendirilmesi yoluyla dagilamayisidir. Pozisyon alma, tlirev arag¢ alip satma gibi
yollarla her ne kadar piyasa riski dagilamasa da bu sekilde yonetilebilir (Tiirker, 2009).

Piyasa riskinin dl¢lilmesinde kullanilan yontemler sunlardir;

- Itibari Olgiitler

- Faktdr-Duyarlilik Olgiitleri

- Senaryo Simiilasyonlar1

- Riske Maruz Deger

Bu maddelerden en ¢ok kullanilan yontem olan Riske Maruz Deger asagida

aciklanmigtir.

3.3.2.1. Riske Maruz Deger (Value At Risk — VaR)

Riske Maruz Deger (VaR), bir firma, portfoy veya pozisyon igindeki finansal
risk seviyesini belirli bir zaman ¢ercevesi i¢cinde dlgen ve nicellestiren bir istatistiktir.
Bu metrik Ol¢ii, en yaygin olarak yatirnm ve ticari bankalar tarafindan kurumsal
portfoylerindeki potansiyel kayiplarin kapsamint ve olugma oranini belirlemek igin
kullanilir. Risk yoneticileri, riske maruz kalma diizeyini 6lgmek ve kontrol etmek i¢in
VaR'1 kullanir. VaR hesaplamalar1 belirli pozisyonlara veya tiim portfoylere
uygulanabilir veya firma genelindeki risk maruziyetini 6lgmek icin kullanilabilir
(Simsek,2007).

Riske Maruz Deger iki parametreden olusmaktadir. Bunlardan ilki zaman
aralig, ikincisi ise giiven araligidir. Tiim muhtemel portfoy gelirlerinin olasiliklarim
Olgmek icin Oncelikle zaman araliginin belirlenmesi gerekmektedir. Bu aralik
kararlastirildiktan sonra bahsedilen giiven araligindaki gergeklesebilecek asgari kayip
olarak VaR degeri hesaplanir. Bu bahsedilen agiklamanin matematiksel hali ise

asagidaki gibidir: (Avc1,2015).
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VaR =M.a.o
M: Pozisyon Miktar1

Ol. Sabit Giiven Birimi

G: Degiskenlik ( Standart Sapma )

Finansal varliklarin elde tutuldugu giin boyunca karsilasabilecegi risk orani da
stirekli artar. Bu diisiinceden dolay1 zamanin karekokii kuralina gére 1’den fazla giin
icin standart sapma hesaplanmasi gerekmektedir. T giinliik degiskenlik degerini bulmak
icin de standart sapmay1 elde tutma siiresinin karekokii ile ¢arpilmasi gerekir.

T: Elde Tutma Siiresi

T Giinlik Degiskenlik: 0 . VT

T giin kadar elde tutulan pozisyon i¢in VaR Degeri:

VaR = M.a.o.\NT

3.3.2.2. Varyans-Kovaryans Yontemi

Piyasa riskini O6lgmek i¢in birgok VaR yontemi belirlenmistir ve bu
yontemlerden en ¢ok kullanilani ise Varyans-Kovarsyans yontemidir. En basit yontem
olarak goriilen bu risk 6l¢iim metodu risk faktorlerinin normal dagilima sahip olunup
olunmadigini agiklar. Bu yonteme gore faktorlerin normal dagilima sahip olmalar
gerekmektedir.

Bu yontem igin oncelikle ge¢mis verilerden yararlanilmaktadir. Bu verilerdeki
faktorlerin ge¢mis verilerindeki degiskenlik ve korelasyon yapilmasi gereken ilk
adimdir. VaR degeri, giiven degeri ve standart sapmanin portfdyiin piyasa degeri ile
carpilmasiyla bulunur. Bu yontemin ¢ok ragbet gérmesinin baslica sebeplerinden birisi
hesaplanma kolaylig1 ve hesaplanma siiresi agisindan avantajli bir model olmasidir

(Tirker, 2009).
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3.3.3. Likidite Riski Ol¢ciim Yontemleri
3.3.3.1. Akis Yontemi

Akis yontemi, nakit girisleri ve cikislarindaki degisiklikleri dikkate alir ve
girigler ve ¢ikislar arasindaki gegici daralmaya dayanmak i¢in tutulmasi gereken likidite
rezervlerini belirler. Diger donemde tutulacak rezervleri belirlemek i¢in bir dnceki
donemdeki fon giris ve ¢ikislarini belirleyen bir grafik olusturulur. Olusturulan grafikte
diisiis yasanan noktalarda fazladan fon ¢ikis1 oldugu ve bu noktalarda likit rezervlerin
bulundurulmasi gerekildigi anlagilir. Fakat bu bagh basina yetmeyecegi i¢in baska bir
grafige ihtiya¢ duyulur. Bu da anlik fon ¢ikislarmin ne denli istege bagli ne denli
zorunlu oldugunun saptanmasidir. Bu grafik ise hangi dénemlerde bankanin zorunlu
olarak fon ¢ikislar1 yasadigi gosterilir, iki grafigin beraber yorumlanmasi sonucunda
bankanin ne kadar likidi ne zaman elinde bulundurmasi gerektigi belirlenmektedir

(Babusgu,1997).

3.2.3.2. Stok Yaklasimi

Stok yonteminde en énemli konu, yonetim tecriibesine dayali tahmindir. Bazi
bilango gostergeleri likiditenin genel diizeyinin gostergeleridir ve bunlarin belli bir
seviyede tutulmasi ve ger¢eklesmesi dnemlidir. Bu oranlar sayesinde, likiditenin yeterli
veya yetersiz oldugu sonucuna varilmaktadir. En 6nemli oranlarin birkagi asagida su
sekilde siralanmistir (Unsal, 2001).

- Nakit / Vadesiz Mevduat: Her an kullanilabilir, ¢ekise hazir deger oranini
gosterir.

- Likit ve Likide Yakin Degerler / Kisa Vadeli Yabanci kaynaklar: Vadesi
ic ay icerisinde gelecek olan veya 6denmesi gereken borglara ne kadar
hazirlikli oldugunu gosteren orandir. Oran 1’in iizerinde oldugu vakit borg
O0demede yeterli likite sahip oldugunu gosterir. Tersi durumda ise likit olarak
borg yiikiimliiliiklerine kars1 yetersiz olundugu sonucuna varilir.

- Krediler / Toplam Mevduat: Anlasilacagl tlizere kredilerin toplam
mevduatlar igerisindeki paya, kredilerin ne denli mevduatlarca karsilandig:
duruma bakilir bu oran ile. Oran 1’den yiiksek ise kredilerin finansmaninda
baska kaynaklardan da yararlanildig1 sonucuna varilmaktadir.

- Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Cari Oran olarak da
nitelendirilen bu oran Likidite Oranlar1 arasinda bilinen en yaygin

oranlardan bir tanesidir. Sirketlerin bir yil i¢erisinde 6demesi gereken borg
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miktarmin, bir yil igerisinde likide gevrilecek varliklardan az m1 ¢ok mu
oldugu sorusuna cevap verir. Bu oranin genelde 2 olmas1 gerektedir. 1’in
altina diistiigii taktirde borg ylikiimliiliiklerine tekrardan g6z atilmali ya da
donen varliklarin artig1 saglanmalidir. Bu oran bash basina sirkette sorun
oldugunu gdsteren bir oran olarak kullanilamaz, diger oranlarla beraber

yorumlanmasi en saglikli olandir (Unsal, 2001).

3.2.3.3. Likidite Farki Yontemi

Yukarida bahsedilen iki yontemdeki yaklagimlarin yetersiz kaldigi noktalari
ortadan kaldiran yontemdir Likidite Farki Yontemi. Bu oranda vadesi dolan borglar ile
aktifler arasindaki farka bakilir. Eger ki sonu¢ pozitif ise vadesi dolan borglarin
aktiflerden fazla oldugu ve bankanin buna gore belli bir pozisyon almas1 gerekildigi
sonucuna varilir. Analizin ana mantig1 likidite farklarini belirleyerek, bu duruma gore

likidite stratejisi olusturmaktir (Babuscu,1997).
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DORDUNCU BOLUM
BANKACILIK SEKTORUNDE REKABET VE RiSK iLISKiSi

flgili boliimlere referans olarak incelenen rekabet ve risk kavramlar
birbirleriyle son derece i¢ igedir. Diinyada teknolojinin, iiriinlerin ve fikirlerin ¢ok hizl
bir sekilde gelismesi ve degismesi bankacilik sisteminin de bu diizene ayak
uydurmasini zorunlu kilmis ve beraberinde rekabetin ve riskler iizerindeki etkisinin
incelenmesi onemli hale gelmistir. Rekabetin oldugu bir yerde risk ne denli 6nemlidir,
risk alma davranis1 rekabeti ne kadar diizeyde etkiler gibi sorular ise bu iliskinin en

onemli sorularinin temellerini olusturmaktadir.

4.1. Risk ve Rekabet Tliskisi

Bankacilik sektorii her zaman {ilke ekonomileri i¢in ¢ok dnemli bir yere sahip
olmustur. Ulke ekonomilerinde diger sektdrlerin saglikli bir sekilde faaliyetlerini
stirdiirebilmeleri biiyiik oranda bankacilik sektoriine baghidir. Bu sebepten Otiirii
bankacilik sektoriindeki risk, rekabet, verimlilik, yogunlagma, gibi unsurlar biiyiik
onem arz etmektedir. Bankalar agisindan 6nemli bir beceri olan riskin yonetilmesinde,
diisiitk maliyetlerle dogru kararlar alinmas1 beklenmektedir. Bir bankanin olumsuz bir
durum yaratacag: ihtimalini bile bile riskini arttirmasinda iki temel sey yatmaktadir;
daha fazla kar elde etmek ve rekabet giiclinii artirmak.

Diinyada faktor ticaretinin artmasi ve ekonomik faaliyetlerin globallesmesi ile,
ucuz iggiicli, hammadde, dogal kaynak gibi temel faktorlere dayali rekabet giicii son
bulmustur. Bunun en biiylik nedenlerinden biri sanayi devriminden sonra gelen
sanayilesme ve ardindan gelen teknolojik gelismelerin liberallesme hizina olan
etkisidir. Rekabet giiciinii birim iiretim maliyetlerini g6z 6niine alarak agiklayan klasik
teorinin onemi bu durumda azalmaktadir. Geligmis {iretim faktorleri icerisinde yer alan
uzman isgiicii, yliksek teknoloji ve iyi iletisim altyapisi rekabet giiciinii agiklamada
giderek daha Onemli hale gelmektedir. Bolgesel rekabet giiciindeki farkliliklar:
inceleyen ampirik arastirmalarda, verimlilik seviyelerinin gelisimi ve iiretim
faktorlerindeki stok, rekabet giiciiniin kaynagi olarak nitelendirilmektedir. Ciinkii
gelisen liretim faktorlerine ulasim her gecen dakika kolaylasmakta ve {iriin bazli
benzerlikler ortaya ¢ikmaktadir. Burada sirketleri birbirinden ayiracak olan en 6nemli

unsur rekabet i¢in ortaya koyacaklar stratejik kararlar olacaktir (Ayas, 2002).
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Piyasada rekabet kosullarii arttirmak, {riinlerini piyasaya siiren bankalarin
geride kalmamak i¢in sik sik triinlerinde yenilige gitmesine ve risk almasina neden
olur. Bu degisiklikler, bankalar1 diisiik maliyet ve alabildigince yiiksek risk ile piyasada
kalma ve lider olma arayisina iter.

Bankalarin piyasada kalma ve lider olma arayisinda almis olduklari risk ve
rekabet diizeyleri, beraberinde bankacilik sektoriinde istikrarin sorgulanmasina
sebebiyet vermistir. Rekabet-istikrar iligkisine yonelik ¢alismalar temel olarak iki ana
baslik altinda toplanmaktadir. Bunlardan ilki rekabetin ve yiiksek riskin istikrarsizliga
sebebiyet verdigi digeri ise rekabetin ve yiiksek riskin istikrarsizliga yol agmadigi
aksine istikrar arttirdigr goriisiidiir (Carletti ve Hartmann, 2002). Rekabet ve yiiksek
riskin finansal ekonomide istikrarsizliga sebebiyet verdigini One siiren yaklagimlar
asagida basliklar halinde incelenmistir.

4.1.1. Franchise Degeri Hipotezi

Franchise Degeri Hipotezi rekabetin istikrarsizliga sebebiyet verdigi goriisiinii
savunan bir yaklagimdir. Bankada mevduat bulunduran yatirimcilarin gelecekteki
faaliyetlerden elde edilen fayda veya beklenen kar akiginin bugiinkii degeri olarak
tanimlanabilmektedir (Northcott, 2004). Franchise degeri hipotezi, piyasa yapisi ile
bankalarin asir1 risk almalar1 arasindaki iligkinin analizidir. Genel olarak bu hipotez,
rekabetin bankalarin franchise degerini olumsuz etkiledigi i¢in bankacilik sisteminin
kirilganligini artirdigini ifade etmektedir.

Franchise degerinin altinda yatan kaynagin, diizen ve denetimin saglam oldugu
bankacilik sistemlerinde mevcut olan piyasa giiciinii olusturan karlar oldugu varsayilir.
(Micco ve Panizza, 2005). Bankalar i¢in bu karlarin énemi, olasi bir olumsuz sok
durumunda tampon gorevi saglayabilmesidir. Yatirimcilar da bu sebepten Gtiirii,
ellerinde bulundurduklar1 mevduatlart daha yiiksek kar elde eden bankalara daha fazla
deger verdigi ve soklara kars1 daha gii¢lii olduklarin1 diisiindiikleri i¢in yatirirlar, bu da
bankanin piyasa degerini artirmaktadir (Keeley, 1990; Furlong ve Kwan, 2006). Piyasa
giicliniin yani sira banka biiytikliigii, itibar1 ve bankalar ile miisterileri arasindaki iliski
de franchise degerinin 6nemli kriterleri olarak tanimlanmaktadir (Jimenez ve digerleri,
2007).

Literatiirde yapilan ¢aligmalara bakildiginda (Keeley, 1990; Schaeck vd., 2006;
Jimenez vd., 2007) franchise degerinin bankalarinin almis oldugu riski sinirlamada
onemli bir rol oynadig1 goriisiindedir. Bunun baglica sebebi bankalarin bulundugu

pozisyonda sahip oldugu franchise degerini kaybetmemek ve iflastan kaginmak
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oldugunu dile getirmistir. Bankalar da franchise degerlerini koruyabilmek i¢in daha
fazla 6z sermaye ve az riskli portfoyler tutarak risk alimlarini sinirlarlar, nispeten daha
ihtiyathl hale gelirler ve bdylelikle bankacilik sisteminin istikrarina katki saglarlar
(Levy Yeyati ve Micco).

Ayrica Franchise Degeri Hipotezine gore yiiksek rekabet, bankacilik sistemi
istikrar1 iizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. Yiiksek kar elde etmek icin agresif bir
sekilde risk alan ve bulundugu piyasa giicli kosullarini ihmal ederek atilan bu rekabet
adimlart bankalarin franchise degerinin diismesine neden olur. Bankalarin
izleyebilecegi riskli adimlara 6rnek olarak, sermaye seviyelerini diisiirmek, yliksek
riskli portfoyler segmek, yiiksek diizeyde kredi almak vb. gosterilebilir. Atilan riskli
adimlar bankalarmn iflas olasiligii arttirabilir ve daha fazla kirillganlia sebebiyet
vererek finansal istikrarsizlik ortaya ¢ikarabilir (Keeley, 1990; Carletti ve Hartmann,
2002; Jimenez vd., 2007) Bu sebepten otiirii konsantre diizeyi diisiik ve rekabetten
dolay1 yiiksek risk diizeyine sahip olan bankacilik sistemleri olast krizlere karsi daha
kirilgandirlar (Beck, 2008, Berger vd., 2008).

Franchise Degeri Hipotezi ile iligkili akademik arastirmalar 1980’lerde
baslamaktadir. Marcus (1984) tek donemli bir arastirma modeli kullanarak piyasa giicii
ile franchise degeri arasindaki iligskiyi inceler. Arastirma sonucuna gore franchise
degerlerinde diislis yasayan bankalar daha riskli politikalar izlemektedirler (Beck,
2008). Teorik bir bakis agisindan, bazi arastirmacilar, sermayenin bankalarin iflas
ettiklerinde karsilastiklar1 zarar seviyesinin bir 6zelligi olduguna ve 6z sermayesi
yiiksek bankalarin daha az riskle karsi karsiya olduguna, risk ve sermaye arasinda
negatif bir iliskiye sahip olduklarini 6ne siirerler (Furlong ve Keeley, 1989). Bankalar
daha fazla sermaye ile genellikle olumsuz soklara giiclii bir sekilde direnebilir ve
boylece iflas olasiligini azaltabilir. Bu nedenle, banka riskinin banka sermayesi ile ters
iliskili oldugu varsayilmaktadir. Bu sebepten otiirii bankalar sermaye tamponlarini ve
franchise degerlerini korumak i¢in banka risklerini azaltmakta ve olabildigince ihtiyath
davranarak finansal istikrarlarini koruma egilimdedirler. Shrieves ve Dahl (1992)
tarafindan ABD bankacilik sektoriinden elde edilen kanitlar, Jacques ve Nigro, (1997);
ve Aggarwal ve Jacques, (1998) yapmis olduklari ¢aligmalar bu iliskiyi dogrular

goriinmektedir.
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4.1.2. Risk ve Rekabetin Krizlerin Yayilmasinda Etkisi

Risk ve rekabetin finansal piyasanin kirilganligint artirdigimi  diisiinen
yaklasimlardan bir tanesi de bu iki basligin krizlerin yayilmasinda biiyiik dl¢iide etkiye
sahip olusudur. Bu baslik altinda yapilan akademik ¢alismalar, krizlerin bankalar arasi
piyasa araciligiyla biitiin finansal sektore yayilma ihtimalini artirdig1 goriisiindedirler
(Beck, 2008). Normal sartlar altinda finansal kriz yasayan bir bankanin sisteme etki
etmesinin Oniine gecilmesi i¢in piyasada bulunan diger bankalarin likidite saglayarak
yardim etmeleri beklenmektedir. Fakat Allen ve Gale (2004) ile diger bazi
arastirmacilarin yapmis oldugu c¢alismalar, halihazirda yiiksek rekabet diizeyinde
bulunan ve yiiksek risk almis bankalarin likidite sorunu yasayan bankaya/bankalara fon
saglama konusunda isteksiz olabileceklerini, ayn1 zamanda yiiksek rekabetin getirdigi
koordinasyon sorunu nedeniyle fona ihtiyag duyan bankaya gerekli miidahaleyi
saglayacak is birligi yapilmasini destekleyen mekanizmanin da mevcut olmayacagin
one slirmiislerdir. Boyle bir durumun sonucunda finansal sorun yasayan bankanin
miidahalesi yapilamayacak, 6nce bankanin iflas1 ardindan sektore yayilarak sistematik
krize yol agacaktir. Tam tersi bir durumda ise az sayida bankanin faaliyet gosterdigi
Oligopolistik bir piyasada, konsantrasyonun yiiksek olmasi ve fon saglamak igin is
birligi yapma olasiliginin fazla oldugu bir durumda herhangi bir finansal sorun yasayan
bankaya yapilan destek bu krizin yayilmasinin 6niine gegebilmektedir. (Allen ve Gale,

2004)

4.1.3. Rekabetin Risk Cesitlendirmesine Etkisi

Sahip olduklar1 6l¢ek ve kapsam ekonomileri sayesinde yogunlasmanin yiiksek
oldugu bir piyasada faaliyet gosteren biiyiilk bankalar, daha etkili varlik ve risk
cesitlendirmesi yaparak toplam risklilik seviyelerini azaltmaya ve finansal sistemin
istikrarl bir sekilde gelismesine katki saglamaktadir. Yogunlasmanin yiiksek olmadigi,
rekabetin fazla oldugu bir piyasada ise kii¢lik 6l¢ekli bankalarin varlik ve yatirimlarinin
cesitlendirmesi oldukega giictlir. Bu da beraberinde bankalarin risklerini dagitamadigi
icin risk diizeyinin yiliksek olmasina sebebiyet verecektir. Yiiksek risk seviyesine sahip
bankalarin fazlalig1 da finansal piyasay1 kirilganlia daha acik hale getirmektedir
(Beck, 2008).
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4.1.4. Rekabet ve Riskin Bankacilik Sektoriiniin Diizenlenmesine Etkisi
Rekabetin bankacilik piyasasinda istikrarsizlig1 artirdig1 goriigiinii savunan bir
diger yaklagim, rekabet ve riskin bankacilik sektoriinlin diizenlenmesine etkisidir. Bu
yaklagima gore az sayida bankanin bulundugu bir piyasada konsantrasyon diizeyinin
yiiksek, rekabetin ve alinan risk diizeyinin diisiik oldugu 6ne siiriilmektedir. Diger bir
goriis ise cok sayida ve kiigiik 6l¢ekli bankalarin faaliyet gosterdigi piyasalarda
rekabetin diizeyi ve alinan risklerin yiiksek, diizenlenmenin ve kontrol edilmesinin ise
daha zor oldugu yoniindedir. Bu yaklagima gore az sayida biiyiikk bankalara sahip
konsantre diizeyi yiiksek piyasalarin kontrol ve denetimi daha kolay ve etkin
olmaktadir. Diizenlenme ve denetlemenin yiiksek ve etkin oldugu bir piyasada kriz
olasiliginin az ve finansal sistemin istikrarinin devamli oldugunu savunmaktadir (Beck,
2008). Buna o6rnek olarak ¢ok sayida bankaya sahip olan Amerika Birlesik Devletleri
bankacilik sisteminin, daha az sayida bankaya sahip yogunlasmis Ingiltere ve Kanada
gibi bankacilik sistemlerine kiyasla daha fazla kriz yasamis olmasi bu varsayimin kaniti

olarak belirtilmektedir.

Rekabetin ve alinan risk diizeyinin yiiksek olmasi istikrarsizligi artirdigt goriisii
her ne kadar literatiirde fazla olsa da bu durumun aksini iddia eden (Boyd ve De Nicolo,
2015 ve Martinez-Miera ve Repullo, 2008) rekabetin finansal istikrar1 artirdigim
destekleyen caligmalar da bulunmaktadir. Piyasa giicli ve rekabetin kredi piyasasinda
ahlaki c¢okiintii ve ters se¢cim problemlerine etkisini arastiran “risk kaydirma

paradigmasi1” bu yaklasimin en giiglii destekleyicisidir.

4.1.5. Risk Kaydirma Paradigmasi ve Piyasa Giiciiniin Kredi Riskine Etkisi

Risk kaydirma paradigmasi, rekabetin ve pazar giiciiniin kredi faiz oram
aracilifiyla kredi miisterilerinden kaynaklanan ters se¢cim ve ahlaki ¢okiintii sorunlarina
etkisini incelemektedir. Boyd ve De Nicolo (2015), kredi piyasasindaki rekabetin kredi
riskine etkisini i¢sellestirerek rekabetin bankalar arasinda istikrart artirdigi sonucuna
varmiglardir. Martinez-Miera ve Repullo (2018) ise paradigmaya, kredi faiz oranlarinda
meydana gelen artis1 kredi gelirlerine etkisini ekleyerek yeni bir model gelistirmistir.
Bu yaklasima gore, kredi faiz oranlar arttikga ters se¢im ve ahlaki ¢okiintiiden otiirii
olusabilecek zararlarda bankanin elde edecegi zarar bir o kadar fazla olacaktir. Fakat
baska a¢idan bakildiginda 6denmis kredilerden elde edilen kredi faiz gelirlerinde de
artis meydana gelecektir. Bu etkiye literatiirde “Marjin Etkisi” denmektedir ve bankalar
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tahsil edilen kredi tutarini tahsil edilemeyen kredilere kiyasla yiiksek tuttugu siirece
bankalarin istikrarina katki saglayacagi goriisiindedir (Martinez-Miera ve Repullo,
2018). Risk kaydirma paradigmasi bu sekilde franchise degeri ve marjin etkisiyle
beraber dengelendiginden rekabet ile istikrar arasinda dogrusal olmayan bir iligki ortaya
cikmaktadir. Arastirmacilar, kredi ve mevduat piyasalarinda rekabet diizeyi arttikca,
bankalarin risklilik diizeyinin basta az olduguna fakat belli bir seviyeden sonra artig
gostermeye basladigini bulmuslardir (Jimenez vd., 2007; Van Hoose, 2010; ve Vo,
2014). Kisacasi, bankalarin risk diizeyi ya ¢cok yogunlasmis piyasa yapisinda ya da

rekabetin ¢ok yiiksek oldugu durumda en yiiksek seviyededir.

4.2. Literatiir Taramasi

Gelisen teknoloji ile son yillarda artan bankacilik rekabeti, beraberinde bu
alanda bircok ¢alismay1 getirmistir. Bankalarin yeni ¢aga nasil ayak uydurduklari, yeni
miisteriler kazanma konusunda nasil hareket ettikleri ve bunlar1 yaparken rakiplerine
kiyasla piyasada ne seviyede risk alip ne seviyede rekabet ettigi bir¢ok arastirmacinin
ilgi odag1 olmustur. Ornegin Damsman (2018) yilinda yaptigi ¢alismada “Gelismis
Ulkelerde Bankacilik Sektdriinde Rekabet ve Istikrar” konusunu arastirmustir. 2007-
2015 yillar1 arasinda 25 gelismis iilke ilizerinde yaptig1 analizin sonucunda, gelmismis
olan {lkelerde rekabetin kirilganligi arttirdigt ve bunun sebebinin karlardaki
dalgalanmalardan ve diigiik sermaye oranlarindan kaynaklandigi sonucuna varmistir.
Rekabet ile istikrar arasinda ise dogrusal olmayan herhangi bir yapi tespit etmemistir
(Danigsman, 2018).

Literatiirde rekabet ve risk arasindaki iligkiyi inceleyen bircok c¢alisma da
bulunmaktadir. Ornegin, Boyd, DeNicolo ve Jalal (2006) ile De Nicolo ve Loukoianova
(2007) daha az rekabetci piyasalarda banka iflasi riskinin arttigini, Jimenez, Lopez ve

Saurina (2010) ise riskin artmasiyla rekabetin azaldigini1 bulmustur.

Jimenez, Lopez ve Saurina (2007) ise 1988-2003 dénemi icin Ispanyol
bankacilik sisteminde banka rekabeti ve risk alma arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Banka risk alma 0lg¢iitii olarak bankalarin kredi riski seviyesini ve 6denmemis kredilerin
kalitesini 6l¢en NPL oranini kullanmislardir. Ticari krediler ve mevduatlar i¢in Lerner
endekslerini ve piyasa giiciiniin bir Olgilisii olarak ortalamalarini kullanmislardir.
Bunlara ek olarak piyasa giiclinii 6lgmek i¢in HHI, CRS5 ve banka sayisi gibi

yogunlagma Olgiitlerini uygulamislardir. Pazar giicii ile risk alma arasinda negatif bir
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iliski oldugunu 6ne siiren franchise degeri paradigmasini destekleyen ampirik kanitlar
bulmuglardir ve bankalarin piyasa giiciiniin arttikca bankalarin NPL oranlarinin
diistiigii sonucuna varmislardir (Jimenez, Lopez ve Saurina, 2007).

Tabak, Fazio ve Cajueiro (2012), 2003-2008 yillar1 arasinda 10 Latin Amerika
iilkesinde banka rekabetinin risk alma davraniglari izerindeki etkilerini ele almislardir.
Onceki bulgulardan farkl olarak, ortalama rekabet icin tam tersi bir etki bulurken hem
yiiksek hem de diisiik rekabet seviyelerinin finansal istikrar1 artirdig1 i¢in rekabetin risk
alma davranisin1 dogrusal olmayan bir sekilde etkiledigi sonucuna ulagsmislardir. Ek
olarak, banka biiyiikliigii ve kapitalizasyonu bu iligkiyi agiklamada 6nemli faktorler
oldugunu ve 6te yandan bir banka ne kadar biiyiikse, rekabetten o kadar fazla
yararlanildig1 sonucuna varmislardir (Tabak, Fazio ve Cajueiro, 2012).

Anginer, Demirgii¢ ve Zhu (2014) ise yaptiklar1 calismada, banka rekabeti ile
sistemik risk arasinda giiclii bir negatif iliski sonucuna varmislardir. Daha fazla
rekabetin bankalar1 daha gesitli riskler almaya tesvik ettigini ve bankacilik sistemini
soklara karsi daha az kirilgan hale getirdigi sonucuna ulagsmiglardir. Kurumsal ve
diizenleyici ortamin banka sistemik riski iizerindeki etkisi incelendiginde, denetim ve
0zel denetimin zay1f oldugu, bankalar iizerinde devlet miilkiyetinin daha fazla oldugu
ve rekabeti kisitlayan kamu politikalarinin oldugu iilkelerde bankacilik sistemlerinin
daha kirilgan bir yapiya sahip olduklari tespit etmislerdir (Anginer, Demirgii¢ ve Zhu,
2014).

Berger, Klapper ve Turk-Ariss (2009), 23 iilke i¢in piyasa yapisinin, bankalarin
risk potansiyeli lizerindeki etkisini test etmislerdir. Calismada risk i¢in Z skoru, rekabet
icin Lerner Endeksi ve yogunlagsma icin HHI endeksi kullanilmistir. Ayrica, analizde
banka biiyiikligii, faaliyet kisitlamalari, bankacilik 6zgiirliigii ara¢ degiskenleri olarak
kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda Berger, Klapper ve Turk-Ariss (2009), daha
fazla piyasa giicliniin, rekabet-istikrar goriisii ile tutarli olarak daha riskli kredi
portfoylerine yol actigini bulmuslardir. Bununla birlikte, bankacilik kurumlarinin
onemli Ol¢lide daha fazla 6z sermayeye sahip olmasindan otiirii, genel banka riskinin
kismen azaldigimi da bulmuslardir. Bu sonug, daha fazla piyasa giiciine sahip
bankalarin, biiyiik olasilikla daha yiiksek franchise degerlerinin bir sonucu olarak, daha
az genel banka riskine maruz kaldiklarin1 gostermektedir. Bankalar, piyasa giiclinden
kaynaklanan daha yiiksek franchise degerine sahiplerse, daha fazla 6zsermaye, daha
kiigiik bir kredi portfdyii veya diger risk azaltici teknikler yoluyla bu degeri daha yiiksek
kredi riskinden koruyabilirler. Elde edilen sonuglara gore piyasa giicii kredi riskini
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artirir, ancak daha fazla piyasa giiciine sahip bankalar genel olarak daha az riskle kars1
karsiyadir (Berger, Klapper ve Turk-Ariss, 2009).

Liu ve Wilson (2011) ise yapmis olduklar1 ¢alismada, 2000-2009 déneminde
rekabet ve risk arasindaki iliskinin farkli Japon bankalar1 arasinda degisip
degismedigini arastirmistir. Yapilan ampirik analiz sonucunda, riskin banka tiirlerine
gore degistigi sonucuna varmislardir. Liu ve Wilson (2011) iilke ¢apindaki (Sehir ve
Trost) bankalarin, bolgesel odakli emsallerine (Bolgesel, Shinkin ve Kredi Kooperatifi
bankalar1) kiyasla daha riskli oldugunu bulmuslardir. Rekabet ve risk arasindaki
iliskinin, risk seviyelerine bagl olarak banka tiirleri arasinda da degisiklik gosterdigi
sonucuna ulagmiglardir (Liu ve Wilson, 2011).

Levy Yeyati ve Micco (2007) yapmis olduklar1 ¢alismada sekiz Latin Amerika
iilkesi i¢in yogunlagsmanin bankalarin rekabet¢i davraniglar1 ve finansal istikrar
tizerindeki etkisini incelemislerdir. Bankacilik sistemi yogunlagmasini 6lgmek ig¢in
toplam banka varliklarina dayali olarak CR3, CRS ve HHI endeksini kullanmislardir.;
Bankacilik sisteminin rekabet giiciinii 6l¢mek icin H-istatistik ve bankalarin iflas riskini
temsil eden Z-endeksini kullanmislardir. Yapilan analizler sonucunda konsantrasyonun
rekabeti 6nemli dl¢lide azalttifina dair herhangi bir kanit gézlemlememislerdir. Ayrica
bankacilik sektorii istikrar1 agisindan, artan yogunlagsmanin banka iflas riski tizerinde
de herhangi bir etkisinin olmadig: tespit edilmislerdir. Fakat, banka 6deme giicii
riskinin, franchise degeri paradigmasini destekleyen rekabet ile pozitif iligkili oldugunu
bulmuslardir. (Levy Yeyati ve Micco, 2007).

Liu ve Molyneux (2011) yaptiklar1 analizde, dort Giineydogu Asya iilkesinde
(Endonezya, Malezya, Filipinler ve Vietnam) rekabetin banka risk alma davranisi
tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Yapilan arastirma sonucunda, rekabetin banka risk
alma davranigini artirmadig1 ve sonuglarin farkli model 6zellikleri, tahmin yaklagimlar
ve degisken yapilar icin saglam goriindiigli sonucuna ulagmiglardir. Ayrica
yogunlagmanin banka riski ile ters orantili oldugunu, diizenleyici kisitlamalarin ise
banka risk alimini olumlu etkiledigini tespit etmislerdir.

Fungacova ve Weill (2009), 2001-2007 donemi i¢in Rus bankalar1 i¢in banka
iflaslarmin ortaya ¢ikmasinda banka rekabetinin roliiniin ampirik bir incelemesini
sunmuslardir. Rekabeti 6lgmek i¢in Lerner Endeksini kullanmiglardir. Yapilan analiz
sonucunda, yliksek derecede piyasa giicii Rus bankalari i¢in basarisizlik olusumunu

azalttigin1 bulmuslardir. Bulgular, yiiksek banka rekabetinin finansal istikrar i¢in zararl
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oldugu seklindeki rekabet-kirilganlik goriistinii desteklemektedir (Fungacova ve Weill,
2009).

Mateev, Tariq ve Sahyouni (2021) yilinda yapmis olduklar1 calismada,
bankacilik rekabetinin ve sermaye diizeyinin Orta Dogu ve Kuzey Afrika bdlgesindeki
bankacilik kurumlarinin risk alma davranisi tizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Calismada 18 iilke i¢in 225°ten fazla banka verisini Panel Veri Analizi ile dl¢gmiislerdir.
Sonuglara gore Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesindeki bankalarin, rekabet ortaminin
artmasiyla daha yiiksek sermaye oranlarina sahip olma egiliminde olduklarmi ve
bankalarin yiiksek riske karsilik olarak kapitalizasyon seviyelerini artirdigi sonucunu
tespit etmislerdir (Mateev, Tariq ve Sahyouni, 2021).

Son c¢eyrek asirda bankacilik sektoriinde rekabet ve risk arasindaki iligki
akademik camiada bir¢ok ¢aligmanin ilgi odagi olmustur. Bu alanda yapilan ¢aligsmalar
bircok yonden ele alinmistir. Calismalarin biiyiik ¢ogunlugu bankalarin risklilik ve
rekabet diizeyinin istikrara etkilerini incelemistir. Yapilan bu calismalar sonucunda
bankacilik sektoriinde rekabet-risk-istikrar iliskisi iizerine kesin bir yargiya varmak
miimkiin olmamistir. Caligmalarin 6nemli ve biiyiik bir kism1 rekabetin yiiksek riske
bunun da bankacilik piyasasinda istikrarsizliga sebebiyet verdigi sonucuna ulagsmistir
(Fungacova ve Weill, 2009; Anginer, Demirgiic ve Zhu, 2014; Tabak, Fazio ve
Cajueiro, 2012). Fakat rekabetin ve yliksek riskin bankacilik sektoriiniin istikrarina
katki sagladigini ortaya atan calismalar da mevcuttur (Boyd ve De Nicolo, 2015 ve
Martinez-Miera ve Repullo, 2018). Rekabetin bankalarin risk diizeylerini ve sektoriin
istikrarint olumlu ya da olumsuz etkiledigi sonucuna ulasan bu calismalar bir arada
degerlendirildiginde nihai bir sonucuna varmak miimkiin olmamistir. Dolayisiyla
biiylik cogunlugun da ortaya koydugu rekabetin yiiksek riske, yiiksek riskin de finansal
sektorde istikrarsizlik dogurdugu, bu sebepten otiirii rekabetin kisitlanmasi goriislerine

temkinli bir sekilde yaklasmak 6nemlidir.
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BESINCI BOLUM
VERI SETI, YONTEM VE BULGULAR

5.1. Arastirmanin Amaci ve Konusu

Bankalar arasi rekabetin bankalarin riski iizerindeki etkisi ozellikle kiiresel
finansal kriz sonrasi akademik ve politik bir¢ok tartismanin konusu olmustur.
Bankacilik sektoriindeki rekabet, daha fazla yenilik ve verimlilige yol agmis olsa da bu
rekabetin daha fazla kirllganliga yol actigina dair slipheler bu konuya olan akademik
ilgiyi artirmigtir.

Benzer sekilde finansal kriz, sistemik kirillganlik ve ihtiyati makro ekonomik
diizenlemelere olan ilginin yeniden canlanmasiyla birlikte, risk degerlendirme
uygulamalar1 ve finansal sistemin yeniden diizenlenmesi ile ilgili tartismalar yeniden
baglamistir. Dolayisiyla, sistematik istikrar1 saglamaya ve siirdiirmeye yonelik ¢abalar
dogrultusunda bankalarin risk alma davranigsindaki nedenlerin arastirilmas: da bu konu
kapsaminda degerlendirilebilir (Tabak, Fazio ve Cajuerio, 2012).

Bankalarin piyasadan topladigi tasarruflari dogru sekilde kullanarak piyasaya
geri yonlendirilmesi son derece dnemlidir. Bankalar bunu ger¢eklestirirken rakiplerine
kiyasla daha fazla tasarrufa ulasmak, bu tasarruflari kredi olarak kullandirmak ve bunun
sonucunda kar elde etmek isterler. Fakat piyasada c¢ok sayida bankanin varligi,
bankalara avantaj saglamak ve tasarruflar1 kendilerine ¢ekebilmek i¢in birtakim riskler
almaya zorlar. Bu durum bankalarin rekabet edebilmek icin ne kadar risk aldiklari,
rekabet ile risk arasindaki iligkinin boyutlarinin ne oldugu sorularini da beraberinde
getirmektedir. Bu nedenden dolay1 bankacilik sektoriindeki rekabetin risk ile iliskisinin
Olciilmesi 6nem arz etmektedir. Bu c¢alismada OECD iilkeleri igin bankacilik

sektoriindeki rekabet risk iligkisinin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

5.2. Veri Seti ve Arastirma Modeli

Calisma kapsaminda rekabet diizeyinin sektordeki riski nasil etkiledigini tespit
etmek amaciyla OECD iilkeleri 6rneklem olarak secilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda
Diinya Bankasindan verilerine ulasilabilen 35 OECD iiyesi iilkeye ait, 1996-2014
yillart aras1 veriler kullanilmigtir. Analiz kapsaminin 1996-2014 yillar1 ile sinirh

tutulmasinin nedeni rekabeti 6lgmek amaciyla kullanilan Lerner Endeksi degiskeninin
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Diinya Bankasi

tarafindan 2014 yilindan

sonra

yayimmlanmiyor olmasindan

kaynaklanmaktadir. Tablo 3’te analize dahil olan {ilkelere yer verilmistir.

Tablo 3: Orneklemde Yer Alan Ulkeler (Alfabetik Siralamaya Gére)

1-ABD 10- Finlandiya 19- italya 28- Norveg

2- Almanya 11- Fransa 20- izlanda 29- Polonya

3- Avusturalya 12- Giiney Kore 21- Japonya 30- Portekiz

4- Avusturya 13- Hollanda 22- Kanada 31- Slovakya
5- Belgika 14- irlanda 23- Kolombiya 32- Slovenya
6- Birlesik Krallik | 15- Ispanya 24- Litvanya 33- Sili

7- Cekya 16- Israil 25- Liiksemburg 34- Tiirkiye

8- Danimarka 17- Isveg 26- Macaristan 35- Yunanistan
9- Estonya 18- Isvicre 27- Meksika

Calismada 35 OECD iiyesi tilkenin bankacilik piyasasindaki rekabetin, bankalarin riski
tizerindeki etkisini tespit etmek amaciyla dinamik panel veri tahmin yontemlerinden
olan GMM (Genellestirilmis, Momentler Metodu) teknigi kullanilmistir. Literatiirde
yatay kesit veri sayis1 ¢ok, zaman boyutu az olan, birinci dereceden otoregresif
siireglerde GMM yontemi daha ¢ok kullanilmaktadir (Bowsher, 2002:216). Caligmanin
tahmine konu olan ana modeli dinamik bir model oldugundan ekonometrik modelin de
dinamik bir yapiya sahip olmas1 beklenmektedir. Statik panel veri modelinin aksine
dinamik panel veri modeli, gecikmeli bir veya daha fazla degisken igeren bir modeldir.

Arellano ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen, genellestirilmis moment
tahmini (GMM) yontemi, panel veri modellerini tahmin etmek i¢in yaygin olarak
kullanilmaktadir. Arellano ve Bond (1991), hatanin gelecekteki degerlerinin, agiklayici
degiskenlerinin mevcut degerleri ile iliskili olmadigi varsayimi altinda, ilgili
parametrelerin tahmini i¢in anlik kosullar olusturmaktadir. Hata terimi serisel
korelasyon tagimamakta ve homoskedastik 6zellige sahiptir. A¢iklayict degiskenler ise
gozlenemeyen firmalara 6zgli etki ile iliskili degildir. Hata teriminin heteroskedasdik
olmasi durumunda ise Arellano ve Bond (1991), iki asamali GMM tahmincisini
onermektedir. Tahminin ilk agamasinda, hata terimlerinin bagimsiz ve firma ile zamana
kars1 homoskedastik oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayim, ilk asamada elde edilen
matrisinin  tutarli tahmini

hatalardan varyans-kovaryans olusturdugu zaman
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esnetilmektedir. ki asamali GMM tahmincisinin hata teriminin heteroskedastik
oldugunda daha etkin oldugu goriilmektedir. Genellestirilmis momentler yonteminde
(GMM), ilk farklar1 alinmig dinamik sabit etkili model arag degiskenler ile
doniistiiriilerek genellestirilmis, en kii¢iik kareler yontemi ile tahmin edilir. Elde edilen
tahminciler genellestirilmis moment tahmincileri veya iki asamali arag, degiskenler
tahmincisi olarak adlandirilir (Giris, 2005).

Dinamik panel yonteminin statik panel yontemine kiyasla kullanilabilmesi igin
bazi sartlar1 yerine getiriyor olmasi gerekmektedir. Bu sartlart Roodman (2009) yilinda
yapmis oldugu ¢alismasinda su sekilde agiklamistir;

- Veri setinde bulunan birim boyutunun zaman sayisindan fazla olmasi

gerektigi (N>T),

- Dogrusal bir fonksiyon bulunmasi gerektigi,

- Kendi gecikme degerleri ile bagimli degiskenin arasinda anlamli bir iligki

olmas1 gerektigi,

- Ve bagimsiz degiskenlerin biitiiniiyle digsal olmadig1 durumlarda dinamik

panel yonteminin kullanilabilir oldugunu 6ne stirmektedir.
Bu bilgiler 15181nda ortaya ¢ikmis ve genel anlamda kullanilan dinamik panel yontemi

formiilii ise asagidaki gibidir.

Yie =68Y i1 + Xie B+ + 0, +uy,

(1) i=1,,,,, N

(2) t=1,,,,,,, T

(3) i: Denklem birim boyutu

(4) t: Denklem zaman boyutu

(5) Y;;= Bagimli degisken

(6) Y; 1= Bagimh degiskenin birinci gecikme diizeyi.
(7) X;= Bagimsiz degiskenler vektorii

(8) w;= Gozlemlenemeyen birim etkisi

GMM yodnteminin tahmin etmis oldugu degerlerin dogru olup olmadig1 Sargan
Testi, Hansen Testi, otokorelasyon testi gibi ¢esitli son tahmin testleri ile analiz

edilebilir. Sargan ve Hansen Testi, tahminlerin gegerliligini kontrol etmek ve arag
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degiskenlerinin, gercek degiskenleri tam olarak yansitip yansitmadigini 6lgmek igin
kullanir. Kullanilan arag, degiskenler dissalsa, kalintilar agiklayici degiskenler ile
korelasyonsuzdur. Ayrica ara¢ degiskenlerin digsalligi Hansen‘in fark testi ile test
edilebilmektedir. Dinamik panel veri tahmin modelinin sonuglarinda otokorelasyon
sorunlarinin var olup olmadigini 6grenmek, bu durunu kontrol etmek i¢in ek olarak
AR1 ve AR2 otokorelasyon testleri de yapilabilmektedir. ARI1 test sonug¢larinin
istatistiksel olarak anlamli ve negatif olmasi beklenirken, AR2 test sonuglarinin
istatistiksel olarak anlamsiz olmasi beklenmektedir. Kisaca agiklayacak olursak
modelde birinci kademeden otokorelasyon olsa dahi, ikinci kademeden otokorelasyon

sorununun olmadig1 anlamina gelmektedir (Arellano, 2003).

Calisma kapsaminda test edilecek model asagidaki gibidir:

BankZ;, = a + B,Lerner Index;; + B,D.GDP;, + f3;BankROE;, + &;;

Modelde yer alan degiskenlerin agiklamalar1 asagida verilmistir:

BankZ: Banka riskini 6l¢gmek i¢cin modele eklenen bu degisken bankacilik kesiminin
toplam Z skorunu temsil etmektedir. Diinya Bankas1 web sitesinden alinan bu degisken,
kurumlar diizeyinde ortak bir istikrar 6l¢iisii olarak degerlendirilebilir. Z-skoru, z =
(k +u)/o  olarak tanimlanmaktadir; burada k, varliklarin yiizdesi olarak
Ozsermayeyi, W, varliklarin yiizdesi olarak getiriyi ¢ ise, getiri oynakligmin bir
temsilcisi olarak varliklarin getirisinin standart sapmasini ifade etmektedir. Bu nedenle
daha yiiksek bir z skoru, daha diisiik bir iflas olasilig1 anlamina gelir. Z-skoru, finansal
istikrarin bir Olciitii olarak ¢esitli sinirlamalara sahiptir. En 6nemli sinirlama, z
skorlariin tamamen muhasebe verilerine dayanmasidir. Z skorunun bir diger avantaji,
daha karmagsik, piyasa tabanli verilerin bulunmadigt kurumlar i¢in de
kullanilabilmesidir. Ozetle z skoru, bir iilkenin bankacilik sisteminin temerriide diisme

olasiligini 6lgmektedir (World Bank, 2021).

Lerner Index: Lerner endeksini temsil eden bu degisken ekonomide, bir firmanin
pazar giiciiniin bir dl¢iitiidiir. 1934'te Rus-Ingiliz ekonomist Abba P. Lerner tarafindan

gelistirilen Lerner Endeksi su sekilde formiile edilir= (P — MC)/P
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Burada P, firma tarafindan belirlenen malin fiyatini, MC ise firmanin marjinal
maliyetini temsil eder. Endeks, 0 ile 1 degerleri arasindadir. Lerner Endeksinin degeri
ne kadar yliksek olursa, firma marjinal maliyetini o kadar fazla ticretlendirebilir,
dolayisiyla tekel giicii o kadar biiyiik olur. Lerner endeksinin degeri sifir (tam rekabet)
ile bir (gii¢lii pazar giicii) arasinda yer alir. Calisma kapsaminda test edilecek modelde
ekledigimiz Lerner Endeksi, iilkelerin bankacilik sektoriiniin rekabet diizeyini

vermektedir.

D.GDP: Calisma kapsaminda kullanilacak bir diger degisken Ulkelerin Gayri Safi
Yurti¢ci Hasilasindaki (GSYH) degisimi temsil etmektedir. GSYH, bir iilke
ekonomisinin sagligini izlemek ic¢in kullanilan en yaygin gostergelerden biridir. Bir
ilkenin GSYH’sinin hesaplanmasi, tiikketimi ve yatirimi da dahil olmak iizere o iilkenin
ekonomisiyle ilgili bir dizi farkli faktorii dikkate alir. GSYH hem ekonomistler hem de
yatirnmcilar i¢in belki de en yakindan izlenen ve en 6nemli ekonomik gdstergedir.
Ekonomistler, bir ekonominin ne kadar gelistigine dair bir degerlendirme yapmak igin
farkl1 zaman dilimleri arasindaki (genellikle yildan yila) pozitif GSYH biiyiimesine
bakarlar. Tersine, negatif GSYH biiylimesi varsa, bir ekonominin bir durgunluk ya da
ekonomik gerileme icinde ya da yaklasmakta oldugunun bir gdstergesi olabilir
(Fernando,2021). Calisma kapsaminda test edilecek modele kontrol degiskeni olarak
ekledigimiz D.GDP, bizlere bankacilik piyasasinda alinan risklerin iilke ekonomisinde

yasanan gelismelerden ne 6l¢iide etkilendigi sorusuna cevap verecektir.

BANKROE: Bu degisken bankalarin 6zsermaye karlilik oranini (ROE) temsil
etmektedir. Net karmn Ozkaynaklara bdliinmesiyle hesaplanan oran finansal
performansin bir dl¢iitiidiir. ROE, risk yonetimine dayali bir banka ig modelinin dogal
performans 6l¢iisii olarak ortaya ¢ikmistir. Bankalarda ROE'ye olan giiven, banka
sermayesi diizenlemesine ilham veren risk yonetimi yaklagimindan ortaya ¢ikmistir. Bu
yaklasimda, kayiplar1 karsilamak i¢in her bir varligin riskine bagl olarak belirli bir
“sermaye iicreti” belirlenir. Bu sermaye licreti ya diizenleyici tarafindan uygulanir ya
da dahili risk modelleri araciligryla tahmin edilir. Bu nedenle, belirli bir sermaye ticreti
icin en yliksek getiriyi aramak hem boéliimler icinde hem de banka diizeyinde hedef
haline gelir. Bankalarin bu is modelinde, banka sermayesi riske gore ayarlanir ve fazla
sermayeye verimsiz gozde bakilir. Riskin dogru bir sekilde degerlendirilmesi ve

sermayenin tam olarak riske gore ayarlanmasiyla, beklenen ROE banka riskiyle birlikte

51



artmayabilir. Ancak, iyi durumda, kayiplarin beklenen diizeyin altinda oldugu vakit,
gerceklesen ROE, risk diizeyiyle birlikte artabilir. Calisma kapsaminda test edilecek
modelde ekledigimiz ROE, bizlere bankacilik piyasasinda alinan riskler ile bankalarin
ROE katsayis1 arasinda herhangi bir iligkinin olup olmadig1 sorucuna cevap verecektir

(Fernando, 2021).

5.3. Bulgular

Tablo 4’te, modelde yer alan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri verilmistir.

Tablo 4: Betimleyici Istatistik Tablosu

Degisken Gozlem S. | Ortalama | StandartS. | Minimum | Maksimum
Z Skoru 769 12.41227 7.434643 .0167 47.5733
Lerner 621 199828 .1300043 -1.60869 494474
Endeksi

ROE 770 8.54137 13.82686 -117.673 55.1842
GDP 770 35482.97 21951.91 4796.06 111968

Tablo 4’te, bankacilik sektoriindeki risk diizeyini dlgen Z skoru degiskenin en
diisiik degeri 0.0167 iken en yiiksek degeri 47.5733’tiir. OECD iilkeleri bankacilik
sektoriinde rekabet diizeyini oncen Lerner Endeksi degiskeninin ortalamasi 0.19, en
diisiik degeri -1.60 en yiiksek degeri ise 0.494474’tlir. Ortalamalarina baktigimizda
piyasa giicii ortalamanin iistiinde olan iilkeler, Avusturya, Kanada, Kolombiya, Cekya,
Danimarka, Ispanya, Birlesik Krallik, Yunanistan, irlanda, Japonya, Giiney Kore,
Litvanya, Meksika, Norveg, Polonya, Slovakya, Slovenya ve ABD’dir. Bankacilik
sektoriinde 6zkaynak karlilik oranini 6lgen ROE degiskenin en diisiik degeri %-117.67
iken en yiiksek degeri %55.18’dir. %8.54 oraninda ortalamaya sahip olan ROE
degiskenine gore ortalamanin lizerinde olan iilkeler Avusturalya, Belgika, Kanada, Sili,
Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Birlesik Krallik, Macaristan, Izlanda, israil,
Liiksemburg, Meksika, Norveg, Polonya, Slovakya, Isvigre, Tiirkiye ve ABD’dir.
Ekonomik kalkinma 0l¢iitii olarak kullanilan kisi basina GSYH degiskenin en yiiksek
degeri 111968 iken en diisiik degeri 4796.06 dur.
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Tablo 5: Korelasyon Katsayilar1 Matrisi

Z. Skoru Lerner ROE GDP
Endeksi
Z. Skoru 1.000
Lerner Endeksi | 0.0258 1.000
ROE 0.1188 0.1475 1.000
GDP 0.3822 -0.0026 -0.0113 1.000

Tablo 5’te degiskenler arasindaki korelasyonu gosteren matris yer almaktadir.
Bankacilik sektoriindeki risk diizeyi ile piyasadaki rekabeti temsil eden Lerner Endeksi
arasmnda pozitif ve 0.0258’lik bir korelasyon bulunmaktadir. Ote yandan Lerner
Endeksi ile ROE arasinda 0.1188 bir korelasyon mevcuttur. Kontrol degiskeni olarak
modele eklenen GDP’deki degisim ile Z Skoru arasinda 0.38, GDP’deki degisim ile
Lerner endeksi ve ROE arasinda ise sfira yakin bir korelasyon vardir. Diger taraftan
bankacilik 6zsermaye karliligi ile z skoru arasinda 0.14 diizeyinde bir korelasyon
vardir.

Asagida yer alan tablo 6’da, bankacilik sektdriinde rekabet ile risk arasindaki
iliskiyi tespit etmek amaciyla iki Asamali Sistem GMM analizi kullanilarak elde edilen

sonuglar yer almaktadir.

Tablo 6: GMM Sonuglari

Grup Degiskeni : Ulke Adt Gozlem Sayisi : 586
Zaman Degiskeni : Yl Grup Sayisi : 35
Arag Degisken Sayisi : 18 Grup Basma Gozlem Minimum : 7
Wald chi2(3) : 160.62 Ortalama : 16.74
Prob > chi2 : 0.000 Grup Basmna Goézlem Maksimum : 18

Z Skoru Katsay1 Standart H. V4 P>171
Lerner E. 43.57011 18.69641 2.33 0.020
D.GDP -.0054654 0024169 -2.26 0.024
ROE 9336824 .3491982 2.67 0.007
_cons -2.57376 4.760905 -5.54 0.589
AR(1) i¢in Birinci Farklarda Arellano-Bond Testi Z=-199 0.047
AR(2) icin Birinci Farklarda Arellano-Bond Testi =-1.52 0.129
Sargan Testi, Kisitlamalar: chi2(14) = 11.05 Prob > chi2 = 0.682
Hansen Testi, Kisitlamalar: chi2(14)=7.05 Prob > chi2 = 0.933
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Bankacilik sektoriindeki risk hakkinda ipucu veren Z degiskenin bagimli degisken
oldugu modelimizin tahmin edilmesi sonucunda elde edilen sonuglara gore, rekabeti
temsil eden lerner endeksi ile z skoru arasinda 0,05 diizeyinde anlamli ve pozitif bir
iligki vardir. Bir baska ifade ile tahmin sonuglarina gore rekabette azalis bankalarin
riskinde de azalisa neden olmaktadir. Burada Z skorundaki artigin daha az risk, Lerner
endeksindeki artigin daha az rekabet anlamina geldigini hatirlatmak faydali olacaktir.
Diger taraftan modele kontrol degiskeni olarak eklenen 6zsermaye karlilig1 ile z skoru
arasinda %5 diizeyinde anlamli ve pozitif, z skoru ile GDP’deki degisim arasinda
%1’de anlamli ve negatif bir iligki tespit edilmistir. Buna gore beklendigi iizere
bankalarin 6zsermaye karliligindaki artisin bankalarin riskini azalttigin1 sdyleyebiliriz.
Diger taraftan ekonomik biiylime ile bankacilik piyasast riski arasindaki negatif iliski
bize bankalarin ekonominin iyi oldugu donemlerde daha ¢ok risk aldigini kétii oldugu
donemlerde ise daha az risk alma davranisi sergiledigini gdstermektedir. AR1 ve AR2
tahmin sonuglar1t modelde otokorelasyon sorunu olmadigini gostermektedir. Yine arag
degiskenlerin gegerliligini test etmek i¢in yapilan Sargan testi sonuglar1 modelde yer
alan ara¢ degiskenlerinin gecerliliginin reddedilemeyecegini gdstermektedir.
Calismanin sonraki boliimiinde elde edilen bulgular yorumlanacak ve bazi 6nerilerde

bulunulacaktir.
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SONUC

Rekabetin bankalarin riskini ne Olciide artirdigr veya azalttigi bilgisi hem
finansal sisteme hem de reel ekonomiye fayda saglamasi, acisindan biiyiik 6nem
tagimaktadir. Ciinkii ekonomide biiyiilk pay sahibi olan bankalar, biinyelerinde
yasanabilecek herhangi bir olumsuzluk ile iilke ekonomisini ve biiylimesini biiyiik
oOlciide etkileyebilme giiciine sahiptir. Bu ¢alismada da OECD iilkeleri i¢in bankacilik
sektoriindeki rekabet ile risk iligkisi incelenmistir. Bankalarin almis olduklari risk ile
rekabet diizeylerinin banka davranislarina ne denli etki ettigi ve aralarindaki iliski
incelenmistir.

Bu amag dogrultusunda verilerine ulagilabilen 35 OECD iiyesi iilkeye ait, 1996-
2014 yillar1 aras1 veriler kullanilmigstir. Veriler Diinya Bankasindan temin edilmistir.
Bankacilik piyasasindaki bu rekabetin bankacilik piyasasi riski lizerindeki etkilerini
tespit etmek amaciyla yapilan bu calismada analiz kapsaminin 1996-2014 yillar ile
sinirli tutulmasinin nedeni arastirma modelinde yer alan Lerner Endeksi degiskenine ait
verilerin Diinya Bankasi tarafindan 2014 yilindan sonra yayimlamamasidir. Analize
once modelde kullanilmis olan degiskenlerin betimleyici istatistik tablolarinin
olusturulmasiyla baglanmistir. Ardindan degiskenler arasindaki iliskiyi 6lgmek
amaciyla korelasyon katsayilari matrisi hesaplanmustir. Daha sonrasinda Iki Asamali
Sistem GMM Sonuglar1, Dinamik Panel Veri Tahmini OECD iilkeleri i¢in bankacilik
sektoriinde rekabet ile risk arasindaki iligkiyi tespit etmek icin olusturulan modele ait
sonuglara yer verilmigstir. Sonucglar Stata programu ile iki asamali Sistem GMM
yaklagimi kullanilarak elde edilmistir.

Yapilan analizler sonucunda, Tabak, Fazio & Cajueiro (2003 ve 2008),
Martinez-Miera ve Repullo, (2010), Liu &Wilson, (2011), Anginer, Demirgii¢ ve Zhu
(2014), Ijaz, (2021) yillarinda yapmislar olduklar1 analiz sonuglarinda oldugu gibi bu
calismada da benzer sonuglar ortaya ¢ikmistir. OECD f{iye iilkeleri igin yapilan analiz
sonuglarina gore rekabet ile bankacilik piyasasi riski arasinda %35 diizeyinde pozitif bir
dogrusal iliski oldugu, rekabetin arttik¢a riskin de arttig1, piyasanin tekellesmesi yani
rekabetin azalmasi durumunda ise bankalarin almig olduklari riskte azalma yasandig
sonucuna ulasilmistir. Kontrol degiskeni olarak modele eklenen GDP anlamli bir sonug
vermistir. Cikan sonugta GDP ile bankacilik riski arasinda negatif ve anlamli bir iliski
oldugu gozlemlenmistir. Bu da iilke ekonomisi iyiye gittikce, milli gelir arttikca,

bankacilik piyasasindaki alinan risklerin de artti§1 sonucunu ortaya koymaktadir. Bagka
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bir kontrol degiskeni olarak modele eklenen bankacilik 6zsermaye karliligr ile
bankacilik piyasa riski arasinda da pozitif bir ilisgki oldugu sonucuna varilmistir.
Ozsermaye karliligindaki artis, bankacilik piyasasindaki riskte azalisa sebebiyet verdigi
gbézlemlenmistir. Arastirmanin cevap aradigr sorulardan olan OECD filkesi
ekonomilerinde rekabet ile risk arasinda bir iliski var m1? Gayri Safi Yurti¢i Hasila’daki
degisimler riski etkiliyor mu? ve 6z sermaye karlilig1 ile risk arasinda herhangi bir iliski
var m1? sorularina da bdylelikle istenilen cevaplar bulunmustur.

Sonug olarak ekonomide ¢ok biiylik bir yere sahip olan bankalarin daha da
biiyimek i¢in yaptig1 atilimlar ile beraberinde riski getirdigi, ekonominin biiyiidiik¢e
bankalarin almis olduklart riskin artti§i sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla biiyilik
cogunlugun da ortaya koydugu gibi yiiksek rekabetin yiiksek riske, yiiksek riskin de
finansal sektorde istikrarsizlik dogurdugu, bu sebepten oOtiirii bankalarin risk ve
rekabete karsi davranislarima temkinli bir sekilde yaklagsmak ve incelemek, iilke
ekonomisinin ve finansal piyasalarin istikrarlar1 bir sekilde ilerleyebilmesi ve

bliyliyebilmesi i¢in 6nem arz etmektedir.
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